供需失衡加剧  铁矿石持续走弱
国产矿市场加速下跌

近期国产矿市场加速下跌，各地跌幅均在20元/吨以上。截止11月19日国内十四个主要市场铁精粉均价报670元/吨，较11月18日下跌3元/吨。APEC会议之后钢厂复产进度 缓慢，原料需求萎靡，在周内进口矿普指大幅下挫背景下，各地主导钢厂采购价及大矿出厂 价均下调。近期矿价跌幅之大几乎创下今年之最，市价低位不断下移，据富宝统计，国内多数市场价格即将跌破500，矿选企业不堪其苦纷纷选择停产观望，贸易商更是早早退出市场。反观钢厂方面，库存保持偏低水平，收货量逐渐减少。综合来看，钢市大环境不济，国产矿供需两淡，近期矿石市场成交状况难有改观，但矿价已有超跌之嫌，下周市场跌幅或将有所 放缓。

国内主要市场铁精粉价格汇总
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资料来源：富宝资讯

进口矿持续走弱
本周进口矿快速下跌，普指逼近70美金，并且没有止跌的意思，掉期大幅下探到68的低点，大跌比想象中来的更快，港上现货成交奇差，下行通道中基本无人敢接货，山东港口PB粉500-505再破前期低点，而钢厂不会因铁矿价格历史新低而大肆采购，反而趁火打劫继续强压的可能性更高，从本周国内大矿的调价看，对于普指的快速下跌，国产矿已经做好了新一轮降价准备。现天津港  58%杨迪440-450元/吨、澳洲PB粉495-505元/吨、63%印粉510-520元/吨，日照港55%印尼海砂矿420-430元/吨、58%伊朗磁铁矿440-450元/吨、65%卡拉加斯粉610-615元/吨。截止11月21日全国34个港口铁矿石库存10479万吨，较11月18日上涨106万吨，港口库存继续回涨难以避免。铁矿跌至70美金后，成材成本进一步下移，越近年底情况越遭，需求、出口、资金、政策无一利好黑色产业，进场抄底需三思。预计短期外矿围绕70美金震荡，中长期仍看承压下行。

国内主要港口进口矿价格汇总
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资料来源：富宝资讯

港口库存维持高位
截至11月21日，国内铁矿石港口库存量为10835万吨，相较于上一期增加65万吨，增幅0.60%，根据当前全国钢厂的生产情况，36个港口铁矿石库存可满足31.00天生产需求，自2月份以来港口库存量一直维持在 1亿吨以上的水平。由于前期现货市场成交清淡，导致港口库存连续两周小幅增加，港口库存的增加会对矿价有所抑制。

国内铁矿石港口库存
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资料来源：WIND
钢厂恢复缓慢，需求萎缩 

11月进入行业淡季，虽然在APEC会议后，各地钢厂有复产情况，同时宽松政策面、高出口与低库存均利好钢价，但无奈天气转冷，工地逐渐停工，下游需求将有所萎缩，钢市供需矛盾难有明显改善，后期钢厂恢复缓慢。11月上旬，全国重点钢铁企业日均粗钢产量为163.49万吨，环比10月下旬微增0.34万吨。钢企钢材库存1399.8万吨，环比上期微降1.03%。
粗钢产量与钢材库存
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资料来源：WIND
总结与交易策略

总之，在进口矿石与国产铁矿石纷纷下调价格，港口库存维持高位，以及目前季节性的下游需求下滑，导致的供需失衡进一步加剧，后期铁矿石下跌探底的进程将持续进行。
    交易策略：近期在供需失衡的影响下，铁矿石1505合约或将继续走弱，建议在480-485元/吨附近空单入场25%，止损490-500元/吨附近，止盈450-465元/吨。
