铁矿石：前期跌幅过大 政策性利好将迎来反弹
前期钢厂开工率出现较大幅度下滑，会带动11月初钢材供给量减少，但同时，北京周边、河北地区工地停工也比较严重，总体上因APEC会议钢材市场供需双降，市场观望气氛浓，北方钢材现货价出现小幅下跌。矿石现货市场同样出现阴跌迹象，期货价格表现抗跌，使得期现价差缩窄。但随着冬储落空，螺纹矿石仍会是偏弱表现，期矿偏空操作为主，但前期跌幅较大，将迎来一定幅度反弹。
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（来源：文华财经，良运期货）

矿石市场受补库预期落空影响，期货和现货市场均出现较大幅度下跌，普氏指数跌破70整数位，给市场造成恐慌情绪。钢厂采购谨慎，但在目前期货盘面高贴水情况下，入场买入保值的意愿在上升。
上周末央行降息大超市场预期，带动夜盘焦炭走强，市场空头情绪有所转变。螺纹钢市场进入到纠结期，近月合约贴水过高造成周五期货拉升，修复高贴水行情或展开，有可能带动矿石期货跟随反弹。基本面看，目前矿石现货市场还比较疲弱，成交不佳，东北钢厂补库接近尾声，后续补库需求还未看到。市场还在关注矿山明年的产能释放情况。
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（来源：万得资讯，良运期货）

矿石主力1505合约上周周K线拉出长阴，自7月初以来的这轮下跌至今没有出现过明显反弹，整个市场对于矿石大的空头局面比较统一，但对于短期行情存在分歧，使得矿石期货合约整体持仓达到196万手的历史高位。近期矿石主力合约有可能进入技术性反弹期。
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（来源：万得资讯，良运期货）

本周宏观面转暖，降息第一周市场情绪会有所转变，市场关注会逐渐从矿石供给压力向一些偏多因素转移。螺纹钢目前贴水过高，矿石远月合约贴水幅度也较大，一轮修复高贴水的反弹行情可能出现。目前矿石空头减仓出局观望，可尝试轻仓短多。
炼钢利润水平出现小幅下滑，大型钢企毛利维持155元附近，调坯轧材厂的毛利在76元附近。从虚拟炼钢行业利润看，目前毛利率小幅下降，在7.35%附近，约为180元的毛利。

目前炼钢现货毛利和期货盘面毛利均出现了下滑，在钢材下跌幅度小于矿石幅度背景下，主要还由于焦炭价格比较坚挺，使得原料总体下跌幅度比钢价稍小，总体上目前毛利处于合理水平。
上周末央行降息大超市场预期，市场空头情绪有所转变。螺纹钢市场进入到纠结期，近月合约贴水过高造成周五期货拉升，修复高贴水行情或展开，有可能带动矿石期货跟随反弹。基本面看，目前矿石现货市场还比较疲弱，成交不佳，东北钢厂补库接近尾声，后续补库需求还未看到。市场还在关注期货研究矿山明年的产能释放情况。
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