远月贴水，逢低买入铁矿1505合约
今年以来，铁矿石价格持续走低，一直处在下行通道当中，供需宽松压制价格走势，但是我们从现在期现结构看，远月大幅贴水，利空因素已经提前释放。在年底政策预期刺激下，国内铁矿或迎来超跌反弹。做多1505合约迎来时机。
1、 美元指数回落调整支持大宗商品反弹

美元指数前3个月持续上涨，打压全球大宗商品走强。但最近美元指数在87附近遇到阻力，出现连续回落调整，预计近期可能进一步下调至84附近，这有利于大宗商品价格的反弹。在美元指数回落调整下刺激下，铁矿石作为国际市场一种重要的大宗商品，或出现一波反弹行情。

图 1：美元指数日K线走势

2、铁矿石现货价格跌幅放缓，出现企稳回升迹象

国际铁矿石价格屡创新低，跌破80美元/吨后，跌幅放缓，目前回到80一线附近。青岛港澳洲PB粉比9月底小幅上涨5元至565元/吨，折合期货价格614元/吨。铁矿石期货价格相对现货价格仍然处于贴水状态，现货企稳回升有助于铁矿石期货价格反弹。
图2：铁矿石现货价格走势
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3、预计矿价将在80美元徘徊
数据显示，去年中国进口了8.2亿吨的铁矿石，今年1—9月份进口了将近7亿吨的铁矿石，可以判断今年的铁矿石进口会突破9亿吨。
由于过去中国的快速发展给铁矿石市场提供了巨大的市场，而铁矿石供给又不能有效的满足，无形中拉高了铁矿石价格。现在，铁矿石的供应已经发生了重大改变，铁矿石价格也由过去高位大幅度下滑。
70美金对于铁矿石价格是一个槛，如果过低，矿山的巨额投资回收就会遇到困难，任何行业都有一个合理的利润。如果大幅度增长，目前市场也不具备条件，同时铁矿石的供应大幅度增加，在这种情况下，今后一段时间铁矿石的价格就在80美金徘徊。
数据显示，我国铁矿石原矿产量从2001年的21138万吨，增长至2013年的145101万吨，增长近6倍，年均增长17.4%，年增幅最高达39.9%。

4、部分城市出台税收优惠政策救市，或是第三轮松绑
国家统计局数据显示：2014年1-9月份，全国固定资产投资(不含农户)357787亿元，同比名义增长16.1%(扣除价格因素实际增长15.3%)，增速比1-8月份回落0.4个百分点。从环比速度看，9月份固定资产投资(不含农户)长0.77%，第三季度GDP增速为7.3%。继“取消限购”、“房贷松绑”后，10月份以来，以税收调整为代表的救市新政频频出台。安徽宿州近日宣布，在一个月内，个人购买新建商品住房或二手房缴纳契税的，市财政按所缴纳契税额的100%给予住房补贴；山东潍坊也公布购房补贴新政，对个人购买90平方米以下首套商品住房或二手住房的，给予实缴契税额100%补贴；10月23日天津市地税局告诉记者，从下月开始天津市的二手房交易营业税的免征期限调整期限由5年变为2年。
	图表3： 中国GDP累计同比
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5、10月汇丰制造业PMI初值为50.4，创三个月新高
汇丰公布中国10月制造业PMI初值为50.4，超过预期值50.2，连续第五个月高于荣枯线，创三个月新高。内外部需求均有放缓迹象，但仍位于扩张区间内。投入与产出价格分别降至44.0和45.6，进一步加剧了通缩压力。但就业与库存指数均有所好转。整体来说本次指数显示经济扩张势头缓慢企稳，但持续走弱的通胀与产能利用显示有效需求依旧疲软。经济仍需进一步的逆周期调节。

6、后市研判
目前铁矿石主力合约价格在515-525区间波动，然而当下外盘铁矿石价格仍维持在$80，同时国内港口现货价格高达620元/干吨，基差来到了创纪录的100元/吨。针对明年5月份的铁矿石价格，由于中国钢铁行业仍然对于铁矿石有一定的需求，同时结合国内外投行对于远期铁矿石价格的分析，我们预期未来现货价格应该在$75附近，也就是说1505交割价格应该在560元/吨左右。
因此，建议在515附近可以开始布局中长线多单，分批次建仓，价格如果回落至500-510区间可以再次补仓，等待基差收敛。
