基本面利好  铁矿或有所反弹
央行降息利好房产市场
央行时隔28个月意外降息。央行11月21日宣布，自2014年11月22日起，一年期贷款基准利率下调0.4 个百分点至5.6%；一年期存款基准利率下调0.25 个百分点至2.75%，同时将存款利率浮动区间的上限由存款基准利率的1.1倍调整为1.2倍。央行降息后，各地的住房公积金存贷款利率也迅速跟进，新房成交随之上升。据相关数据显示，截止11月28日40城新房成交面积较11月前三个周末的平均水平上升5%，一线城市涨幅甚至已达到20%。
房地产行业下跌趋势缓和

2014年11月24日消息，针对地方政府收购商品房具体操作问题，住房和城乡建设部拟出台收购商品房用于保障性住房指导意见，具体对地方政府回购或回租普通商品房分类做出具体要求。因此随着各地政府纷纷放松限贷政策和央行重磅出台的房贷新政以及住建部出台的公积金贷款新政相叠加，政策方面的刺激已超出市场预期，全面提振楼市的意图已十分明确。
基础设施行业，铁路强势拉动

1-10月份，铁路（含基本建设、更新改造和机车车辆购置）完成投资4252亿元，同比增长25.1%，增速较1-8月份加快4.5个百分点。公路建设完成投资10771亿元，增长14.6%，加快0.4%。同时在11月25日，国家发改委再批4条铁路建设项目，总计投资662.4亿元。今年以来国家发改委已批复的铁路项目投资总额达11165.39亿元，成为国家实施定向调控的首要抓手。
铁矿石现货价格小幅反弹

截止11月28日，普氏铁矿石价格指数（62%Fe，CFR 中国北方）为71.25美元/干吨，比21日上涨1.5美元/干吨。国内十四个主要市场铁精粉均价为659元/吨，较上一交易日下跌1元/吨。河北唐山钢厂铁精粉（66%）采购价为720元/吨，较上一交易日下降15元/吨；辽东地区钢厂铁精粉采购价为620元/吨，较上一交易日持平；安徽地区钢厂铁精粉采购价为620元/吨，较上一交易日持平；福建地区钢厂铁精粉采购价为620元/吨，较上一交易日持平。    

主要港口印度粗粉（63.5%）为70美元/吨（CIF），较上一交易日上升0.5美元/吨；巴西粉矿（65%）为78美元/吨（CIF），较上一交易日上升0.5美元/吨；澳洲PB粉矿（61%）为69美元/吨（CIF），较上一交易日上升0.5美元/吨；澳洲杨迪粉矿（58%）为62.5美元/吨（CIF），较上一交易日上升0.5美元/吨。
普氏铁矿石价格指数
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资料来源：WIND
港口库存逐步减少

截止11 月28日，全国 44个主要港口铁矿石库存量约为 10755万吨，较11月21日下降175 万吨，其中贸易矿约 3210万吨，块矿 1600万吨，球团矿235万吨，精粉630万吨。根据当前全国钢厂的生产情况，港口铁矿石库存可满足 32.74天生产需求，较 11月21日下降0.54天。

国内铁矿石港口库存
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资料来源：WIND

钢厂盈利好转，高炉开工率持续走高

由于上游铁矿石价格近期持续走弱，钢厂盈利有所好转，截止11月28日为 69.94%，比上期增加9.82%，同时高炉开工率微增0.55%，本期为 89.64%。
高炉开工率和钢厂盈利
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资料来源：WIND
螺纹社会库存持续下降，后期有补库需求
截止11月28日，全国主要城市螺纹钢库存为389.68万吨，较21日全国螺纹钢库存下降9.39万吨，降幅为2.35%；与去年同期相比，下降了125.39万吨，同比降幅为24.34%。从地区变化情况来看，华东减量为1.8吨，华中减量为0.34万吨，华南增量为0.91万吨，西南减量为2.78万吨，华北减量为5.68万吨，西北减量为0.7万吨，东北增量为1万吨。
螺纹社会库存
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资料来源：我的钢铁
总结与交易策略
总之，在央行降息、基础设施建设扩张以及房地产政策利好等宏观因素影响下铁矿石或将走强，加之港口库存减少、现货市场回暖都会对矿价有所提振，因此短期矿石或将有所反弹。
    交易策略：近期在利多消息的影响下，铁矿石1505合约或将有所反弹，建议在475-480元/吨附近多单入场25%，止在470附近适量加仓20%，止损450-460元/吨附近，止盈490-540元/吨。
