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要  点：      
 钢材现货：在前期市场拉涨后，近日各地市场趋于平和。需求总

体较前期有所恢复，但南方市场需求较北方仍偏弱，商家心态谨慎，

市场短期趋于盘整。 

 原料市场：矿石价格在下游钢材拉涨带动下，小幅上涨。钢坯价

格底部有所反弹。 

 上周末社会库存螺纹 844.79 万吨，降 4.72 万吨，前期库存增

长幅度较大的杭州、广州等地下降最多，东北地区仍有明显增长；

线材 251.49 万吨，增 1.14 万吨；热轧 465.9 万吨，降 2.72 万吨。

今年库存首次出现下降信号，且比预期提前，对近期行情有所支撑。 

 价差结构：板材依然强于长材；北方价格已高于南方。 

 消息：在铁道部召开的全路计划工作会议上铁道部副部长陆东福

称，今年基本建设投资计划 4060 亿元，安排大中型项目 249 个，其

中：建成投产 63 个，续建 177 个，新开工项目只有 9 个，拟开工项

目 53 个。铁道部部长盛光祖表示 4 千亿铁路建设资金初步落实，首

保开通在建。 

 结论：近期宏观向好、产业低利润、需求环比回升仍是支撑因素，

但总体需求仍然难有明显放量，高库存压力仍在制约行情难有大的

起色。 
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今日现货 价格 涨跌 

上海三级螺纹 4130 0 

上海二级螺纹 3940 0 

北京三级螺纹 4240 +50 

沈阳三级螺纹 4320 0 

上海 6.5高线 3990 0 

上海 5.5热轧 4250 0 

唐山铁精粉 1180 0 

澳洲粉矿 1085 +10 

唐山二级冶金焦 1955 0 

唐山普碳钢坯 3740 +50 

 



 

 

螺

纹

钢 

昨日开盘北京螺线资源价格最大跌幅达到 80 元，上海、成都、西安、广州等地行情涨势渐止，部分地区

同样开始暗降。上周初期的快速拉涨在后期得到的市场反馈并不理想成为此轮行情迅速转入下行通道的主要

原因。需求端因前期拉涨受到的拉动很快因实际需求量处于低位而转入观望，加之价格小幅下跌后的买涨不

买跌心态影响，导致周末现货成交进一步萎缩，价格出现快速下行。但随着河钢出完结算价之后，华北市场

今日又再次开始拉涨。市场心态短期表现较为平静，商家对于即将到来的三月市场仍是看涨为主。 

热

卷 

上周持续走高的行情临近周末出现冲高乏力，不过，本周开市，随着期盘的大幅走高以及原料钢坯价格

的上涨，热轧开市也呈现小幅温和上抬之势，一线城市热轧报价的日均涨幅控制在 10-20 元左右，幅度明显

收窄。同时，现货成交情况也较一般，下游采购迟迟未放量，而价格涨势的放缓也使中间商的调货积极性减

弱，市场成交气氛“降温”明显。资源方面，近来各钢厂的发货速度较为缓慢，市场资源新增不多。 

铁

矿

石 

昨日国内铁精粉市场走势平稳，成交未有起色。华北地区铁精粉市场平稳，市场心态日趋平和。进口矿

市场稳中趋涨，询盘渐增，一周伊始成交仍待恢复。在央行下调存款准备金率的催化下，钢材、钢坯很快止

跌反弹。受下游反弹影响，进口矿招标价格在上周上涨速度较为明显，现货市场报价虽有所上调，但是整体

成交不是太乐观。 

焦

炭 

上周国内焦炭市场弱势下行。多数钢厂由于出货不佳，陆续要求下调焦炭采购价格，但部分焦化厂已处

于成本倒挂态势，对于钢厂提出的调价诉求不予接受，双方经过进一步协商，华东、华北地区部分焦化企业

陆续下调焦炭价格，调幅在 30—50 元。焦炭价格普遍下调，主要原因在于，第一，钢市不佳，钢材部分品种

下跌严重，钢厂一月份普遍亏损，虽近期有所好转，但短期内难有大的好转。第二，煤炭、进口煤价价格小

幅下行。第三，钢厂有意降低焦炭库存，对焦炭采购不积极，导致焦炭库存增多。综合来看，焦炭市场依然

不容乐观，近期难有利好因素支撑，焦炭市场低迷态势难改。 

钢

坯 

近期国内钢坯市场出现试探性拉涨行情。上周，唐山等地区钢坯市场价格持续上涨，下游采购有所增加。

但碍于钢坯社会库存量相对充裕，坯料厂商担心价格上涨过快，影响下游采购，为此钢坯价格拉涨幅度较为

缓和。 

钢

厂

调

价 
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一、 供给 
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近期钢材价格拉涨，边际毛

利有所上升，按内外矿 2:8
配比估算各品种边际毛利： 
上海螺纹-1.98% 
天津螺纹 3.5% 
热卷-0.6% 
中厚板 0.71% 
冷轧板毛利 11%。 
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螺纹钢钢厂生产毛利估算
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热轧钢厂生产利润
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钢材各品种产能利用率
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2 月中旬粗钢产量与上旬基

本持平，日均产量 169.92 万

吨，开工率 82%。 

2 月份轧钢产能利用率小幅

上升，板材增产明显，关注

后市板材供应端的变化。 



 

 

二、原材料 
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钢厂进口矿库存与外矿配比值
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矿石近期高位回落。 

外矿价低，钢厂仍维

持外矿的高配比。 
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四季度因淡水河谷产

量环比降低，三大矿

山总产量季比维持平

稳。 

12 月份巴西矿石出口

量下降近一半。 
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资金面有逐渐宽松趋势。 

净出口量 1 月份小幅上

升。 
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上周库存减少的地区主要

在华东 

上周末库存小幅下降 

上周市场心态继续向好 
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房地产数据依然不容乐

观。 
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全国房地产投资额
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百城住宅平均价格
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土地成交维持弱势。 

房价继续环比回落，12 月

份百城住宅平均价格8809
元/平米。 

12月份国房景气指数继续

下探。 
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四、价格结构 
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上海水泥与螺纹价格
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上周上海水泥价格继续持
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沈阳（理计）-上海（理计）

120 元；天津（实重）-上海

（理重）220 元。北方低价

地区价格反弹，北强南弱。 
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天津螺纹-唐山钢坯价差 460
点。 

由于南北价差的季节性修

复，上海螺纹-唐山钢坯=200
点 
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新加坡铁矿石掉期价格结构
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新加坡铁矿石掉期价格
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沙钢三级螺纹市场-出厂价差
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仓单 5294 吨 

沙钢 2 月下旬出厂价 4220，
下调 180，杭州市场价 4250. 
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