平安期货                                                                    投资快
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二、【单边交易策略】

1、波段趋势：周线级别、日线级别都处于下跌波段

（1）周线：2000关口破位，多头前功尽弃

图2-1:上证周K线图：周线级别年内将于1800-2000间重新寻找支撑
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资料来源:飞狐、平安期货研究所

（2）日线：均衡格局被打破

图2-2:上证日K线图：1950处或有反弹，但年底大概率可跌到1900
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资料来源:飞狐、平安期货研究所

（3）60分钟线：近两日热点力度偏弱，仍需等待时机

图2-2:上证60分钟K线图：小级别上涨的热点与概念推动
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资料来源:飞狐、平安期货研究所

2、综合论市

国际方面，美国财政悬崖谈判进展缓慢，随着新年的临近，留给政府解决财政悬崖的时间只有短短的一个月，市场也未免难以乐观。近期欧债担忧明显缓解，但欧盟财长会议无果而终，在解决危机的长远战略上，还难以达成共识。黄金昨日下破1700，对经济与通胀的期待弱化，外围有慢慢转化为悲观预期的倾向。

国内方面，昨日，今年的热点龙头集体涨停，对市场人气有一定的促进作用，在1950一线，短线的技术性超卖和反抽需求强烈。不过，也应看清，前期大涨的热点个股上方抛压极重，只能带动反抽，由于没有新热点的诞生，场外资金仍将观望，将难以带动大盘展开有效的反弹。目前，仅余房地产、银行、基建、水泥建材、工程机械等为数不多的板块较为强劲之外，大部分板块都已跌破9月的反弹平台。

如果严格地对行情分类，大概率有2种情形。A：年底这些受益于固定资产投资回暖的板块，因年底市场资金因素而补跌，那么大盘不排除还将继续下一台阶至1850-1900。B:这些板块构筑底部，带动上下游相关的板块止跌企稳，则1950成为阶段底部。综合从内外围各因素来看，我们还是认为出现情况A的概率较大，而打破情况A的前提必须是成交量的扩张与新增资金入场，届时可作为参考指标。

技术方面，从5月以来的周线下跌波段已渐渐到达背离段的尾声，指数继续做空的风险较大，目前建议空头观望，多头年内也不宜追求反抽的机会，极容易被套。由于年内趋势难以形成，以日内短线炒作为宜。耐心等待元旦过后的春节行情。

行情预判：日内交易（基于30分钟图表）：盘整—观望

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望

图2-3:指标监测：市场情绪仍处低位徘徊
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资料来源:平安期货研究所
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远道迢递，行人凄楚








一、【宏观要闻聚焦】


表1-1:每日多空信息


类别�
内容�
多空评分�
�
外围头条�
近期欧债担忧明显缓解，几大重债国希腊、西班牙、塞浦路斯等的债务前景都趋于好转，这也令得欧元走势较为坚挺。同时，作为获得下一笔援助金的前提条件，希腊公布了债券回购计划，预计市场对于欧元的需求仍将强劲。不过，由于在大洋彼岸的美国财政悬崖方面依然缺乏实质进展，仍令其后市前景存在不少变数。�
0�
�
货币�
每周二“例行”的28天逆回购昨日被14天品种取代，数量为380亿元。加上590亿元7天逆回购，昨日共计投放流动性970亿元。不过，由于扣除央票后的到期缴款仍有2030亿元，本周资金缺口尚有1060亿元。这意味着央行将视资金面情况，决定本周四逆回购操作规模。�
0�
�
经济�
中央政治局定调明年经济工作，强调加强房地产市场调控 、推进重点领域改革等。中国11月官方PMI为50.6，高于上月0.4个百分点，连续三月稳步小幅回升。11月汇丰制造业PMI升至50.5，创13个月新高，10月终值49.5。法国11月PMI终值下修至44.5，仍处在萎缩状态，但略高于10月的43.7。德国11月PMI终值为46.8，与预期和初值一致，该指数仍低于荣枯分水岭50，10月终值为46.0。欧元区11月PMI终值由10月45.4升至46.2，这已是该指数连续第十六个月低于50的荣枯分水岭。美国ISM制造业采购经理人指数在11月份意外跌破枯荣线，并创出自2009年7月以来的三年多新低，指数为49.5，相比10月份的51.7大幅走低，这显示制造业的前景目前看来或许仍不是特别地明朗。整体经济前景也因而蒙上了一层阴影。�
0�
�
通胀�
据市场多家研究机构测算，受蔬菜价格大幅上涨带动食品类价格总体上涨的影响，11月消费者价格指数(CPI)有望重新站上2%以上，但CPI停留在低谷的阶段尚未过去，低通胀有望延续到明年。�
0�
�
行业�
上海易居房地产研究院提供给《第一财经日报》的报告显示，11 月，包括北上广深在内的10 个典型城市土地出让金收入为663 亿元，环比增长23%，同比增长0.4%，金额创16个月新高。同时，10 个典型城市11月土地成交均价为2580 元/平方米，环比增长18%，同比增长10.1%。�
0�
�
资料来源:平安期货研究所


【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】
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