


60日线制压 连塑或继续下行
8月LLDPE呈现出低位震荡走势。上半月超跌反弹，但是LLDPE基本面偏弱，反弹空间有限。下半月国际原油继续下跌，WTI原油最低下探至37美元/桶，创6年半来新低，同时下游农膜需求一直没有释放，LLDPE期价持续下跌，主力合约1601跌至8000关口附近，创6个月新低。8月底受原油快速反弹带动，LLDPE快速反弹。
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大宗商品需求不足，政策刺激效果有待观察
[bookmark: _Toc217723920]经过上半年连续的“降息降准”以及财政政策稳增长，中国第二季度GDP仍维持在7%。但从最新的细项数据来看，消费、制造业、固定资产投资等仍在持续回落，稳增长任务仍然艰巨，市场对于中国需求不足的担忧给大宗商品以压力。 
具体数据来看，中国8月财新制造业PMI初值47.1，创09年3月来最低，低于预期的48.2以及前值的47.8。为连续第六个月低于50.0的临界值，显示中国制造业运行进一步放缓。制造业PMI为49.7%，比上月回落0.3个百分点，降至临界点下方。今年前7个月，全国规模以上工业企业实现利润总额33173.1亿元，同比下降1%，降幅比上半年扩大0.3个百分点。7月规模以上工业企业实现利润总额4715.6亿元，同比下降2.9%，降幅比6月份扩大2.6个百分点。2015年7月份，社会消费品零售总额24339亿元，同比名义增长10.5%，从6月的10.6%略有回落。今年前7个月，全国固定资产投资288469亿元，同比名义增长11.2%，增速比上半年回落0.2个百分点。前7个月全国房地产开发投资52562亿元，同比名义增长4.3%，增速比1-6月份回落0.3个百分点。2015年7月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.0%，比6月份回落0.8个百分点。
中国CPI超预期，但PPI持续下行，且降幅超预期，显示需求放缓的压力还是比较大。中国7月M2货币供应同比13.3%，预期11.7%，前值11.8%。中国7月社会融资规模7188亿元，预期10067亿元，前值18581亿元。中国7月新增人民币贷款1.48万亿元，预期7500亿元，前值12791亿元。M2货币供应量和新增人民币贷款都明显好于预期，主要是由于资本市场的大幅波动导致非银行金融机构贷款增加。
下半年以来，经济下行的压力有增无减，中国在货币和财政政策上陆续推出措施。中国央行8月26日宣布降准降息，以降低企业融资成本，保持银行体系流动性合理充裕，引导货币信贷平稳适度增长。并额外降低县域农村商业银行、农村合作银行、农村信用社和村镇银行等农村金融机构准备金率0.5个百分点。额外下调金融租赁公司和汽车金融公司准备金率3个百分点，鼓励其发挥好扩大消费的作用。8月份以来，央行累计开展逆回购操作投放流动性7150亿元，开展中央国库现金管理商业银行定期存款操作投放流动性600亿元。今年以来央行还三次下调PSL资金利率，以加大对棚户区改造的支持力度，促进降低融资成本。除了货币政策，基建项目审批速度也明显加快。8月11日消息，国家发改委推出城市轨道交通、现代物流、新兴产业、增强制造业核心竞争力等4个新的重大工程包，财政部要求收回中央各部门和各级地方政府存量资金统筹用于稳增长急需领域，中央层面稳投资迹象明显。与之相对，地方政府稳投资的步伐同样在加快。9月6日消息，财政部的第二批PPP示范项目已经评审完毕，并将会于近期公布。对于第二批示范项目，财政部将会实施以奖代补的形势进行奖励。总体来看，近期中国货币政策和财政政策落实开始加快，但政策后续效果仍需继续观察。
需求淡季来临，原油延续低位震荡
美国能源信息署数据显示，截止8月28日当周，美国原油库存量4.5543亿桶，比前一周增长467万桶；美国汽油库存总量2.1416亿桶，比前一周下降27万桶。原油库存比去年同期高26.7%；汽油库存比去年同期高2%，原油库存较前期已有明显的降低，但仍在过去80 年来同期最高水平，炼油厂开工率92.8%，比前一周下降1.7个百分点。随着原油的下跌，管理基金的原油持仓发生重大变化，净多头持仓明显上涨，数据显示，截至9月1日当周，纽约商品交易所(NYMEX)原油及伦敦洲际交易所(ICE)WTI 原油期货与期权净多头共增加14768手至116377手。
产量方面，石油输出国组织(OPEC)8月的原油产量下降约22万桶/日，主要是因因伊拉克南方原油装载量下降且北方的管道原油运输量也下降。美国石油产量峰值在今年4 月份，产量达到960万桶/天，随后产量逐渐下降，但美国在线钻井连续六周增加。油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止8月28日的一周，美国在线钻探油井数量675 座，比前周增加1座。
8月原油大幅下跌，创出6年半来的新低，但是在跌破40美元/桶后快速反弹。当前原油基本面仍旧偏弱，OPEC 未就减产达成一致，产量有可能继续增加，美国原油产量见顶后缓慢下滑，夏季驾车高峰过去后，炼厂开工率将下滑，原油需求将减少。
亚洲乙烯继续大幅下滑，价格跌至5年以来新低。伴随乙烯不断探底，亚洲部分生产企业意向10月份以后装置检修，后期支撑将逐渐增强。乙烯暴跌压制市场心态，加之国内石化企业降价，国内PE现货跌多涨少，下滑趋势明显
LLDPE供给增幅较大
2015年7月国内PE产量约110.62万吨，环比增加2.25%，其中LLDPE产量49.23万吨，LDPE产量15.96万吨，HDPE产量45.43万吨。今年前7个月国内LLDPE供应量在454.45万吨，同比去年404.24万吨增长了12.4%。增长幅度是近三年来的最高涨幅，塑料供应扩张的速度较快。 
2015年上半年，我国PE石化装置由于检修较多，塑料的市场供应量也相应减少，特别是在4-5月之间，PE装置检修进入高峰，进入三季度后，检修装置陆续重启，PE供给增加。
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PE社会库存总量有所下降。从石化方面来看，各地区石化库存均有不同程度的下降。
下游制品产量增速放缓，市场以按需采购为主





2015年7月份国内的塑料制品总产量在663.9 万吨，较2014 年同期（631.7万吨）增加5.1%。其中，塑料薄膜总量为107.2万吨；农用薄膜总量为17.5万吨。
今年国内薄膜市场的产量也明显不及往年。从12年以来，塑料薄膜的产量每年都会有明显的增长，而15年前7个月国内塑料薄膜的产量基本与去年持平并没有增长。从月份对比看，今年的薄膜增长连续几个月都是负值。特别是农用薄膜的生产行情更是严峻。7月份国内农用薄膜产量17.66万吨，同比增长7.48%，近三年来增速首次下滑。
8月大部分膜厂装置正常运行，开工率在75%左右。下游包装厂订单仍较少，开工程度比较低，与往年相比订单偏少。一般8月到9月市场的需求将逐渐启动，但是碍于整体经济的疲软，国内农膜企业自身也陷入了困境。集中采购的局面一直没能如期而至。当前又因为塑料市场价格在陷入下跌趋势中，农膜企业的备货意愿更低，多以刚需进货为主，市场信心远未恢复。
综上所述，由于中国经济下行，拖累全球商品市场走势，虽然宽松政策陆续出台，但实施效果仍有待观察。原油方面，经过一轮暴跌之后继续向下空间有限，未来将维持低位震荡走势，对LLDPE有一定的成本支撑作用。从供需面看，9月份国内检修装置较少，资源供应充足；受整体经济形势低迷影响，下游制品企业开工不足，实际需求弱于往年，市场难有较大改观。操作上，连塑短期仍难走出单边行情，继续以区间操作为主，60日均线附近压力沉重，下方支撑在8000点。

塑料薄膜月度产量
2010	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	56.9	53.1	64.599999999999994	66.099999999999994	66.599999999999994	69.7	64.599999999999994	64.2	70.400000000000006	71.5	74.8	2011	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	64.989999999999995	59.9	69	67.900000000000006	70.040000000000006	70.5	70.599999999999994	71.2	72.5	74.8	77.7	2012	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	68.7	75.8	83.3	77	79.099999999999994	80	77.2	80.900000000000006	88.85	87.960000000000022	89.679999999999978	2013	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	80.7	72.599999999999994	95.679999999999978	89.31	88.81	90.97	86.440000000000026	87.76	96.16	96.28	102.98	2014	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	80.3	80.3	100.64999999999999	97.93	105.33	117.78	99.64	101.0274	107.30119999999999	107.94280000000002	117.3892	2015	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	105.5347	105.0792	104.96910000000005	120.181	107.1992	



农用薄膜月度产量
2009	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	6.8	10	11.8	9.4	8.7000000000000011	10.7	9.1	8.7000000000000011	9.5	10.4	11.4	12.4	2010	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	10.6	10	15	13.4	11.3	12.5	11.3	11.7	14.4	15.1	14.4	19.600000000000001	2011	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	11.12	10.1	12.1	11.5	10.91	12.3	12.1	12.9	14.2	17	17.5	15.9	2012	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	9.42	11.9	14.6	13.4	11.3	12	12.7	12.7	15.29	15.24	15.52	16.84	2013	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	11.5	12.4	17.959999999999987	14.81	13.850000000000007	13.9	14.8	15	17.399999999999999	18.21	18.399999999999999	16.7	2014	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	14.65	14.65	20.399999999999999	18	16.7	17.2	16.5	17.5838	18.985399999999967	19.737200000000001	22.816199999999988	19.164999999999999	2015	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	20.251799999999989	18.813300000000005	16.7271	18.689399999999985	17.6556	



2009	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	279.89999999999975	330.2	346.2	359.2	371.3	405.9	375.7	398.7	407.7	407.5	414.5	446.3	2010	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	389.4	363.2	432.1	456.4	475.6	503.4	477.2	499.1	514.79999999999995	526	535.9	558.29999999999995	2011	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	374.22999999999979	352.17	428.11	433.11	447.22999999999979	499.1500000000002	458.78	459.21	496.98999999999978	510.5	562.79999999999995	579.95999999999958	2012	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	366.39	456.01	537.23	500.24	486.33	526.77000000000044	506.1	491.1	506.8	508.7	552.1	557.9	2013年	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	470.5	412.6	509.8	502.6	511.6	558.79999999999995	502.1	507.2	558.5	565.29999999999995	581.1	593.6	2014年	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	419.8	419.8	557.70000000000005	542.79999999999995	623.20000000000005	683.3	629.1	623.5	665.3	662.8	682.3	696.8	2015	Jan	Feb	Mar	Apr	May	Jun	Jul	Aug	Sep	Oct	Nov	Dec	590.70000000000005	597.9	617.79999999999995	684.5	663.9	
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