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一、基本面分析

1、铁矿石到港资源偏紧是推动近期铁矿石价格偏上行的主要原因

海关总署公布的最新数据显示，今年1月~8月份，我国累计进口铁矿石6.14亿吨，同比下降0.2%。其中，8月份我国进口铁矿石7412万吨，较7月份减少1198万吨，创今年3月份以来新低，同比下降1.02%。此外，高炉开工率提升使铁矿石的需求压力有所缓解。据悉，7月中旬以来，全国钢厂高炉开工率稳步提升。7月17日高炉开工率为77.49%，9月11日增至81.77%。大阅兵期间，即便河北唐山高炉开工率大幅下降至69.51%，全国高炉开工率依然达到了80.39%。

2、钢铁产量下降，钢厂集中补库难实现
据中国钢铁工业协会统计，8月下旬重点钢铁企业粗钢日均产量164.46万吨，旬环比下降4.43%；生铁日均产量161.48万吨，旬环比下降4.8%。9月2日，相关机构统计的钢厂烧结矿平均使用天数为30天，较8月20日增加了8天。本次阅兵停产对钢厂的烧结机影响最大，为了保证高炉的正常生产，多数钢厂都提前储备了烧结矿，因此，阅兵前钢厂铁矿石库存总量不降反升，而原本大家期待的阅兵后钢厂集中补库可能难以出现。

3、铁矿石供给仍然较大，港口库存出现回升

前一段时间我国港口铁矿石库存下降，引发铁矿石价格出现反弹。然而，从国际四大矿业巨头的产出来看，它们并没有明显的减产计划。澳大利亚皮尔巴拉港口管理局公布的最新统计数据显示，8月份澳大利亚主要铁矿石发货港黑德兰港铁矿石出口量达到3920万吨，较上个月的3530万吨增长11%，较上年同期的3740万吨增长5%，并且较今年6月份的高点3840万吨高出2%，再创历史新高。从出口目的地看，8月份黑德兰港向中国出口铁矿石3390万吨，环比增幅达到15%，较上年同期的3200万吨增长6%，并且也高于6月份的高点3260万吨，同样创出历史新高，占该港口总计铁矿石出口量的86%。

4、在钢铁需求依旧疲软、钢价延续低迷的态势下，铁矿石上行空间有限

最近，全国钢材价格继续下跌，再次“伤害”钢企利润。据相关机构统计，盈利钢厂占比已从前一周的20.86%下降至19.63%。在这种情况下，钢厂采购铁矿石仍将采取“控量压价”政策，对铁矿石的需求难以大量释放。从铁矿石未来价格走势来看，尽管供应层面可能出现收缩，但更需关注的是供应和需求增速变动的相对效应。在需求持续下降的情况下，供应的小幅收缩并不会引发价格上升。未来，在我国环境治理力度加大、GDP制造业占比下降的背景下，钢铁行业对铁矿石的需求增速必将下降。
二、交易策略

1、后市行情研判

大阅兵过后，钢厂复产增多，全国钢厂高炉开工率提高，进口矿港口库存稳定在相对偏低的水平，铁矿石的需求压力有所缓解，短期市场存在一定的支撑因素。但是，钢材终端需求持续弱势，铁矿石的供给压力依然较大，未来铁矿石价格上涨空间有限，应该采取高抛低吸的震荡思路操作。

2、具体操作计划

未来铁矿石价格大幅上涨的空间并不大，在钢铁企业利润继续恶化的情况下，对铁矿石的采购动力不足，预计中长期内将在震荡区间内波动。

操作合约：i1601主力合约

操作方向：震荡区间高抛低吸

震荡区间：380-420

仓位比例：入场资金占总资金20%以下
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铁矿石多空因素共存，区间震荡








内容摘要：


。








请务必阅读正文后的免责声明 
请务必阅读正文后的免责声明                                                    

