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	品种
总持仓
总持仓变化
基金多单
基金空单
净头寸
MA5
净头寸变化
MA5
净头寸变动占总持仓比例
大豆
472456
-6908
149633
33335
116298
123017.4
-8144
-1020.8
-1.72%
豆粕
220165
-5143
62966
7131
55835
57910.2
-7306
2327.4
-3.32%
豆油
260220
-1142
45722
18161
27561
26133
-3062
1440.2
-1.18%
白糖
824423
-8590
217140
74124
143016
129158.6
6683
5959.6
0.81%
玉米
1282981
-34515
410421
98375
312046
333952.6
-16901
-6420.8
-1.32%
铜
110218
-1149
25343
18805
6538
4793.4
-900
1485
-0.82%
黄金
443202
9178
225045
35443
189602
166651.4
1923
3878.2
0.43%
棉花
218245
655
56644
39511
17133
20686.6
-8022
525
-3.68%
原油
1316278
21798
209761
202695
7066
18241.8
-14902
-4246
-1.13%
取暖油
215338
-3682
28728
13317
15411
15527.8
-2554
67.2
-1.19%
天然气
971678
-96
215328
303957
-88629
-79977.2
7335
-4706
0.75%
无铅汽油
246370
-1309
64486
15177
49309
54633.6
-11612
-3049.6
-4.71%
（单位：手）
[image: image2.emf]基金净头寸及其变化
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
基金动态方面，截至7月8日当周的CFTC持仓数据显示，在我们跟踪的12种商品中，基金持有11种商品的净多头寸和1种商品的净空头寸。从基金动态二维图可以看出黄金、白糖处于净多加码状态；玉米、大豆、豆粕、豆油、铜、取暖油、棉花、无铅汽油、原油处于净多减磅状态；天然气处于净空减磅状态。从5周移动平均来看，豆粕、白糖、黄金、棉花、取暖油、豆油、铜处于净多加码状态；原油、玉米、无铅汽油、大豆处于净多减磅状态；天然气处于净空加码状态。
[image: image3.emf]基金净头寸及其变化（MA5）
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
从基金动态一维图可以看出，在我们跟踪的12种商品中，增持净多的商品数量为2。7月8日当周，除白糖和黄金净多单继续增加外，其他品种净持仓全部下降。有9个品种减持净多单：大豆、豆粕、豆油、玉米、铜、原油、取暖油、无铅汽油，天然气净空单小幅下降。白糖、黄金净多单7月8日当周延续增长：白糖增加6683手；原油增加1923手。而豆粕、棉花、无铅汽油净多单大幅下降：豆粕下降3.32%；棉花下降3.68%；无铅汽油下降4.71%
[image: image4.emf]（A）基金净头寸
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
[image: image5.emf]（B）基金净头寸变化
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
农产品总持仓情况：
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（左轴：玉米总持仓；右轴：其余品种）
数据来源：CFTC 首创期货研发中心
7月8日当周，从一维总持仓来看，农产品中，我们跟踪的6个品种总体上持仓下降，大豆持仓量下降6908手，降幅1.44%；豆粕和玉米总持仓量下降较多：豆粕降幅2.28%，玉米降幅2.62%；白糖总持仓下降1.03%。豆油总持仓变动不大。
[image: image7.emf]农产品总持仓及其变化
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
从基金动态二维图来看，7月8日当周，棉花处于净多加码状态；玉米、豆油、大豆、白糖、豆粕处于净多减磅状态。
能源总持仓情况：
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（左轴：原油总持仓、天然气持仓；右轴：取暖油总持仓、无铅汽油总持仓）

数据来源：CFTC 首创期货研发中心
能源类商品总持仓8日当周能源持仓量均有所上升，8日当周原油上升21798手；增幅1.68%。从基金动态二维图来看，截至7月8日当周，能源总持仓方面，原油处于净多加码状态；无铅汽油、天然气、取暖油处于净多减磅状态。 
[image: image9.emf]能源总持仓及其变化
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
指数基金持仓：
品种
基金多单
基金空单
净头寸
MA5
净头寸变化
MA5
变动方向
小麦
210547
31696
178851
180888
1034
-2383
↑
玉米
457864
45933
411931
423082.6
-5348
-862
↓
大豆
179126
13921
165205
168663.2
-3752
176
↓
豆油
76112
2920
73192
71315.6
505
838.8
↑
棉花
112218
8104
104114
103577.2
-466
811.6
↓
白糖
428669
77977
350692
350111
4140
-4844.6
↑
单位：手
[image: image10.emf]指数基金净头寸及其变化

玉米

小麦

大豆

豆油

棉花

白糖

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

-12000-10000 -8000 -6000 -4000 -2000 0 2000 4000 6000

净头寸变化

净头寸


数据来源：CFTC 首创期货研发中心
截至7月8日当周，从指数基金动态二维图可以看出白糖、豆油、小麦处于净多加码状态；大豆、棉花、玉米处于净多减磅状态。从5周移动平均来看，大豆、棉花、豆油均处于净多加码状态；白糖、玉米、小麦处于净多减磅状态。小麦连续7周净多单下降后，7月8日当周净多单增加1.34手；而玉米净多单继续下降；大豆、棉花净多单较上周下降；豆油净多单小幅上升505手；白糖净多单上升4140手。
[image: image11.emf]指数基金净头寸及其变化(MA5)
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
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数据来源：CFTC 首创期货研发中心
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商品净多单全面下降 黄金净多增仓依旧





基金持仓：





黄金、白糖处于净多加码状态；


玉米、大豆、豆粕、豆油、铜、取暖油、棉花、无铅汽油、原油处于净多减磅状态；


天然气处于净空减磅状态。





农产品总持仓：





棉花处于净多加码状态；


玉米、豆油、大豆、白糖、豆粕处于净多减磅状态。





能源总持仓：





原油处于净多加码状态；


无铅汽油、天然气、取暖油处于净多减磅状态。





指数基金：





白糖、豆油、小麦处于净多加码状态；


大豆、棉花、玉米处于净多减磅状态。
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