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8 月 棉 花 月 报 

——棉花现货需求不振  期市减仓资金外流 

内容摘要： 

7月棉花市场以弱势整理行情为主，持仓连续下跌，目前郑棉持仓仅为 3月高点时的四
分之一左右，存量资金大量流失对于重振棉市极为不利。基本面方面，虽然调高纺织品服装

出口退税率的利好在 7月底兑现，长期看对于改善纺织企业经营环境有利，但是欧美等主要

进口国由于次级债影响扩散等因素的影响需求有所下降，退税政策利好能否支持纺织行业重

现活力有待观察。资金面偏紧仍是抑制棉价的重要因素，新棉采摘在即，棉企纷纷抛售库存

带来压力。 

  
 

 

郑州棉花指数近期走势 
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一、 国内棉花长势偏弱  新疆棉外运获补贴 

1、 7 月棉花长势偏弱 区域之间不平衡 

中棉所、国家棉花产业技术研发中心和公益性行业科研专项棉花项目组，于 2008 年 7

月中旬定点调查了川、湘、鄂、皖、赣、苏、豫、冀、鲁、晋、陕、新、甘、辽和吉等 15

省 150 个县（团场）4757 户定点农户的棉花生长情况，结合对西北、长江和黄河的考察，

发布如下监测报告。  

    中国棉花生长指数（CCGI）7 月为 92，为常年（前 6年）的 107，全国果节数 24.7 个/

株，苗情差于去年半成多，但好于常年同期半成多。  

    总体来看，一是苗情长势偏弱，一类苗面积少于去年同期三到四成。二是区域之间不平

衡。南襄盆地、黄淮大部、华北南部、南疆大部和河西走廊的苗情相对较好，长江中下游和

沿海大面积迟发，苗弱，生长滞后 7～10 天，长势相对较差，丰产架子没有搭起来。  

    从天气来看，从 6月到 7月中旬，降水南少北多，气温北低西高，沿海日照最少，降水

最多，气温明显偏低，棉花长势最差。南疆干旱，生长加快。  

    从灾害来看，6月中旬到 7月中旬，灾害性天气仍对棉花的影响较小，其绝收面积相对

较少。一是长江中游 7月上旬降雨对棉花有影响，但非灾害。而沿海雨量大，局部涝灾严重，

天津、冀东和鲁东绝收面积增加。二是华北平原 7 月上旬黄萎病重发，最高发病株率达到

70％以上，其他产区相对较轻，长江大部棉盲蝽危害偏重。三是受积雪减少和河道来水量减

少的影响，新疆提水和井灌困难，成本增加，远离水源棉田的灌溉次数减少，对产量的影响

大。  

 

 

2、财政部关于印发《出疆棉移库费用补贴管理暂行办法》的通知 

    财政部日前发文称：为帮助解决新疆棉花远离内地销区移库成本较高问题，促进新疆棉

花销售，保护新疆发展棉花产业的积极性，我部研究制定了《出疆棉移库费用补贴管理暂行

办法》。提出拥有出疆棉所有权的棉花收购加工企业、棉花经营企业和纺织企业均可享受财

政补贴。 

    其中，符合国家标准的出疆棉，不分品级和长度，中央财政每吨定额补贴 400元。出疆

棉移库费用补贴根据棉花生产年度（当年9月1日至次年8月31日）进行核算。补贴期限暂定

为2007年度至2010年度。                

 

3、6 月我国棉花进口继续递减 

据海关最新统计数据显示，2008 年 6 月，我国棉花进口量为 21.1 万吨，较上个月继续

减少 2.91 万吨，环比减幅 12.12%，较去年同期减少 4.14 万吨，同比减幅 16.4%。  

    截至 6月份，2007/08 年度（2007.09-2008.06）我国累计进口棉花 203.92 万吨，较去

年同期增加 24.88 万吨，同比增长 13.9%。另据统计，2008 年前 6 个月我国累计进口棉花

124.34 万吨，较去年同期增加 6.72 万吨，同比增长 5.71%。  
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近年中国进口棉花数量
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4、新疆将在今后5年压缩700万亩棉花种植面积 

记者7月3日从正在召开的自治区畜牧工作会议上获悉：新疆自治区将在今后5年压缩棉

花种植面积700万亩，再用5年时间压缩到1600万亩，为农区畜牧业的发展创造条件。 

  中共中央政治局委员、自治区党委书记王乐泉在会上讲话说，南疆农区畜牧业基本上没

有搞起来，究其原因主要是棉花上得太快，比重过大。目前我区棉花种植面积已达 2700 万

亩，产量达到 290 万吨。如果算细账，一亩地棉花，扣除成本收入在 600 至 700 元之间，如

果种植苜蓿和玉米各占 50％，所产饲料可养羊 5只，扣除一半成本，收入可达 1000 元，调

整种植业结构，减少棉花种植面积，增加粮食和饲草作物，其效益是显而易见的。王乐泉说，

要下大决心调整种植业结构，在南疆就是要大搞一年两作的粮食和饲料作物，既解决人用主

粮问题，又解决了发展畜牧业的饲草问题，这是南疆农区畜牧业发展的必由之路。 

 

二、国内纺纱产量创新高  纺织品服装出口额减少  

1、6 月国内纱产量逼近 200 万吨 

    据国家统计局最新统计数据显示，2008 年 6 月我国规模以上企业纺纱量继续增加，逼

近 200 万吨，达到 199.9 万吨，较上个月增加 10.36 万吨，增幅 5.46%，较去年同期增加 16.49

万吨，同比增 8.99%。  

据统计，2007/08 年度前 10 个月（2007.09-2008.06）累计纺纱量达到约 1744.85 万吨，较

去年同期增加约 180.47 万吨，增幅 11.54%。另据统计，2008 年前 6 个月累计纺纱量约 1034

万吨，较去年同期增加约 106.38 万吨，增幅 11.47%。(数据来源:国家统计局)  
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中国近年棉纱月产量
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2、6月我国服装出口额同比大幅缩减  

海关总署最新数据显示，2008 年 6 月,我国出口纺织品服装约 155.2 亿美元，较上个月

继续增加 10.85 亿美元，增幅 7.52%，较去年同期减少 6.77 亿美元，同比减幅 4.18%。其中

出口纺织纱线、织物及制品 56.48 亿美元，较上个月继续减少 1.99 亿美元，环比减幅 3.4%，

较去年同期增加 10.61 亿美元，同比增幅 23.13%；出口服装及衣着附件 98.72 亿美元，较

上个月增加 12.84 亿美元，环比增幅 14.95%，同比大幅度减少 17.38 亿美元，减幅 14.97%。  

    据统计，2008 年前 6 个月（2008.01-2008.06）我国累计出口纺织品服装 816.79 亿美

元，较去年同期增加 83.56 亿美元，同比增长 11.40%。其中纺织纱线、织物及制品 317.16

亿美元，同比增 26.76%；出口服装及衣着附件 499.63 亿美元，同比增加 3.44%。  

    另据统计，2007/08年度前10个月（2007.09-2008.06）我国累计出口纺织品服装1438.88

亿美元，较去年同期增加177.35亿美元，同比增长14.06%。其中纺织纱线、织物及制品519.51

亿美元，同比增 22.53%；出口服装及衣着附件 919.37 亿美元，同比增加 9.77%。 

 

 

3、全年输美纺织品配额使用率不及三分之一 

截至到7月30日，全年输美纺织品配额使用率只有32.04%。鉴于配额利用率明显偏低，

市场人士普遍认为到2009年美国将会取消对于中国纺织品的进口配额限制。 
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以上图表摘自中国棉花信息网 

 

4、人民币对美元汇率达到6.81   

7 月前半月人民币对美元升值速度较快，但月中到达 6.8128 高点之后走稳横盘，传闻

为改善国内企业出口环境央行拟放缓人民币升值的速度。  
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2005年7月21日以来人民币汇率变化
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三、2008/09 年度全球棉花产量预期减少   美棉出口形势难以乐观  

 1、USDA预测下年度中国进口不足300万吨 美棉产量调减 

USDA（美国农业部）7月发布的预测中将下年度全球棉花产量、消费量、进出口贸易量

及期末库存量都有所下调。  

    预计下年度全球棉花总产 2502.6 万吨，较 6月份预测减少 32 万吨；消费 2741.3 万吨，

减少 27 万吨；进口 868.3 万吨，减少 22 万吨；出口 868.6 万吨，减少 21 万吨；全球期末

库存最终 1159.2 万吨，减少 19 万吨。  

    产量调整幅度最大的是印度。预计印度下年度产量 555.2 万吨，较本年度水平相当，较

上月预测调减 22 万吨。另外，美棉产量预计 304.8 万吨，较上月减少 11 万吨。中国产量维

持 772.9 万吨预测不变。  

    消费调整的大头是中国。预计中国下年度消费量 1175.7 万吨，较上月减少 22 万吨。  

    进出口量调整最多的分别是中国和美国。预计下年度中国进口量 293.9 万吨，低于 300

万吨，较上月减少 22 万吨；美棉出口 315.7 万吨，减少 11 万吨。另外，印度出口由上月预

测的 163.3 万吨调减到 156.8 万吨，减少 7万吨。  

    预计下年度中国期末库存 357.9 万吨、印度 174.5 万吨以及美国 115.4 万吨。 (F03) 

 

 

2、印度政府确定取消棉花进口关税和出口退税 否认禁止出口  

    中国棉花信息网消息 印度政府决定取消棉花进口关税，并取消棉花出口退税机制，并

确认不会取消棉花出口或将棉花出口量限定在一个范围内。  

    印度现行的棉花进口关税在14％，出口退税1％。据USDA报告，本年度印度棉花进口量

8.2万吨、出口量137万吨；2008/09年度进口8.7万吨、163万吨。  
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3、美棉苗情稳定 坐果率明显高于去年 

    据美国农业部报告，截至 08 年 7 月 27 日，美棉新花现蕾率为 89％，前一周为 80％，

去年同期为 88％，近 5年平均值为 91％。除西南棉区外，其它各州现蕾率普遍达 90％以上，

其中中南棉区各州现蕾率在 97％以上。西南棉区德州现蕾率为 81％，较前周增加 16 个百分

点，较去年同期高出 2个百分点，但比近 5年平均值少 3个百分点。  

    美棉坐果率为 58％，前一周为 42％，去年同期为 52％，近五年平均为 58％。中南棉区

现蕾率坐果率为 74％-91％；东南棉区为 43％-74％；德州坐果率为 41％，较前周增加 15

个百分点，明显高于去年同期，与近 5年平均值持平；西部棉区加州坐果率为 75％，较前

周增加 25 个百分点。  

    截止 27 日有 80％新花生长正常（包括优秀、良好和一般），比上周增加 1个百分点，

去年同期为 85％。其中优秀 11％，良好 36％，一般 33％，差 14％，非常差 6％。西部棉区

生长正常的新花达到 99％，其中加州达到优良的新花有 95％；德州有 67％新花生长正常，

为各州最差。  

 

 

4、2007/08年度美国棉花出口少于预期 

7月末美国2007/08棉花年度已经结束，根据USDA的统计，该年度实际出口装运棉花271.9

万吨（截至7月24日），而供需报告中预测的目标是302.6万吨，现在看来已较难实现。这也

是造成近期美棉价格回调盘整的原因之一。  
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四、美棉弱势整理  基金增持空单 

7月ICE棉花期货持仓略有增加，基金增持空单导致棉价回落调整。据CFTC（美国商品交

易管理委员会）最新公布的基金持仓报告，截至7月29日纽约棉花期货市场期货的非商业性

持仓多单为54237张，较6月24日减少666张；空单43328张，增加10741张。净多单10909张，
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减少11407张。 
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        本图根据 CFTC 公布的数据制作 

 

五、综合评论和后市展望 

郑州棉花市场自年初大幅补涨之后就进入颓势，持仓显著减少意味着场内资金大量外

流，恢复投资者信心应是当务之急。基本面来看，棉花市场多空因素参半，天气因素及生产

资料价格上涨对于棉价有支持作用，但是宏观调控以及纺织品出口形势不理想又抑制了对于

棉花的需求。 

进入 8月后新棉即将上市，而 2007/08 年度国产棉还未全部消化，部分棉企为偿还银行

贷款低价甩卖令市场更加低迷。不过，由于今年农产品价格普遍上涨，农民对于新棉收购价

期望较高，目前价格未必能够得到棉农认可，或许 8、9 月份棉价会出现适度回升。 
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技术上看郑棉指数在整理过后有望得到支撑，关键在于 CF901 合约能否在 14000 元附近

确认底部成立，并且持仓不断减少的趋势也应及时得到扼制。  

 

 

7 月美棉指数回落整理，出口数据不理想影响买家热情，另外 WTO 多哈回合谈判再度破

裂，美国不愿放弃对本国棉花实行高额补贴的政策，这仍将对全球棉花价格产生抑制作用。

8 月 USDA 将再次公布美棉种植面积的统计结果，若低于 6 月预测值则对于棉价产生支持。

技术上看整理形态被突破后才会形成明确的趋势。 

 

个人观点         仅供参考 
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