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钢厂高开工、高利润继续驱动“双焦”期价上行  

 ——煤炭周报（20170821-20170825） 

1、煤炭主力期价继续上涨。截至 8 月 25 日， JM1709 收 1312.5，周跌

0.79%；JM1801 收 1505.5，周涨 1.55%； J1709 收 2394.5，周涨 10.57%；

J1801 收 2474.5，周涨 9.08%；ZC1709 收 624，周涨 1.40%； ZC1801 收

616.8，周涨 2.42%。 

2、煤焦现货价格维持强势，动力煤现货报价暂稳。本周国内焦炭市场继续强

势上涨，河钢、日钢采购价再度上调 100 元，连续第二周上调焦炭采购价，对市

场起到极大提振作用。目前山西地区优质炼焦煤紧张，焦企炼焦煤库存均偏低。

煤矿方面发货顺畅，无库存压力，个别煤矿计划下半月计划继续上调出货价，焦

企挺价意向较强。动力煤“三西”地区报价维持暂稳，虽然下游采购积极性有所

减弱，但旺季下降价希望较小。 

3、动力煤港口库存大幅下降。截至 8 月 25 日当周，炼焦煤六港口库存为

273 万吨（+22.52/+8.99%）；焦炭港口库存为 258 万吨（+3/+1.18%）；全国

焦化厂库存合计 37.65 万吨（-1.40/-3.59%），连续两周下降；动力煤秦皇岛港

口库存合计 553 万吨（-36/-6.11%）。 

4、本周焦煤、焦炭现货价格稳中偏强，焦炭焦化厂库存在开工率提升背景下

持续回升，但当前供需矛盾并不突出。目前国内钢厂吨钢利润过千，生产积极性

依然较高，原料需求继续看好。动力煤方面，目前供应仍然紧张，需求良好，港口

与电厂库存双降，市场稳中偏强。整体来看，现货阶段性偏紧格局仍然存在，动力

煤维持震荡格局；焦煤、焦炭基本面仍然偏强，成材端维持强势的前提下，下跌概

率小，整体仍维持偏强思路。 

                                               2017 年 8 月 27 日 星期日 

煤炭周报 
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主力合约最近 20 个交易日动态一览（8.25） 

品种 焦煤 焦炭 动力煤

日K线

成交量

持仓量

 

 

 

黑色系六大品种周涨跌幅一览（8. 25） 

0.63% 0.90% 0.93% 0.72%

-0.33%

0.86%

10.57%

9.08%

-0.79%

1.55% 1.40%
2.42%
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1、现货价格 
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国内钢价指数图1：主焦煤主产区产地报价走势

元/吨

 
数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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国内钢价指数图3：焦炭现货价格走势
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，山西

主焦煤市场价报收 1380 元/吨

（+60/+4.35%）。 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，京唐

港 山 西 产 主 焦 煤 价 格 报 收

1485 元/吨（+10/+0.68%）；

澳大利亚产主焦煤价格报收

1420 元/吨（0/0）。 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，天津

港一级冶金焦报价 2225 元/吨

（+50/+2.25%）；唐山二级冶

金 焦 到 厂 价 为 2090 元 / 吨

（+100/+5.03%）。 
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
 

300

400

500

600

700

800

900

1000

2
0

1
2

-0
3

2
0

1
2

-0
6

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
2

-1
2

2
0

1
3

-0
3

2
0

1
3

-0
6

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
6

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

印尼煤 澳洲煤

国内钢价指数图5：广州港5500打卡进口动力煤库提价格走势

元/吨

 

数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
 

2、利润 
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

截至 8 月 25 日当周，秦港

Q5500 动力煤报价 580 元/吨

（0/0）。 

 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，广州

港澳煤和印尼煤报价 695 元/

吨（-5/-0.71%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

根据炼焦利润测算模型测

算，截至 8 月 25 日当周，吨焦

利润为 414 元/吨。 
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3、库存 
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国内钢价指数图7：炼焦煤六港口库存合计走势
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

截至 8 月 25 日当周，炼焦

煤六港口库存合计 273 万吨

（+22.52/+8.99%）。 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，国内

100 家样本独立焦化厂炼焦煤

总 库 存 合 计 770.36 万 吨

（+21.14/+2.82%）。 

 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，焦炭

港 口 库 存 合 计 258 万 吨

（+3/+1.18%）。 

 

 
 



大有期货︱煤炭周报 

 

研究创造价值，服务创造品牌！                    5/11 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

合计

国内钢价指数图10：100家独立焦化厂焦炭合计库存走势

万吨

 
数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，全国

各地独立焦化厂（100 家）合计

库存为 37.65 万吨（-1.40/-

3.59%），连续两周下降。 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，动力

煤秦皇岛港口库存合计 553 万

吨（-36/-6.11%）。 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，全国

6 大发电集团煤炭库存下降，当

前 累 计 1094.73 万 吨 （ -

38.29/-3.38%）。 
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4、产业链供需情况 
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国内钢价指数图13：全国钢厂开工情况和盈利情况

 
数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

截至 8 月 25 日当周，全国

钢厂高炉开工率为 77.21%（-

0.14% ）， 盈 利 钢 厂 比 例 为

85.89%。 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，小于

100 万吨、100-200 万吨、大

于 200 万吨规模焦化企业开工

率分别为 75.19%（0）、72.59%

（ -2.30% ）、 85.27% （ -

1.21%）。 

 

 

 

 

 

截至 8 月 25 日当周，六大

电厂日均耗煤量为 84.40 万吨

（+1.59/+1.92%）。 
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5、基差 
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
 

 

 

本周焦煤基差继续回落，

当前基差为-20.5 元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周焦炭基差持续扩大，

当前基差为-249.5 元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

本 周 动 力 煤 基 差 有 所 缩

小，当前基差为-2.8 元/吨。 
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6、跨月价差 
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

焦煤 9-1 合约价差大幅

扩大，目前两者价差为-193。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

焦炭 9-1 合约价差基本

不变，目前两者价差为-80。 

 

 

 

 

 

 

 

动力煤 9-1 合约价差收

窄，目前两者价差为 7.2。 
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7、期限结构 
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      
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数据来源：大有期货研究所，wind                                                                                      

 

 

 

焦煤期价重心上升，远月

强于近月，市场看好 1 月合约。 

 

 

 

 

 

 

 

 

焦炭期价重心上升，远月

强于近月，市场看好 1 月合约。 

 

 

 

 

 

 

 

动力煤期价近强远弱，月

间价差与淡旺季相关。 
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8、技术分析 

图 25：焦煤期货主力合约日 K 线                                       

 

数据来源：大有期货研究所，文华财经                                                                                    

 

图 26：焦炭期货主力合约日 K 线                                       

 

数据来源：大有期货研究所，文华财经                                                                                    

 

图 27：动力煤期货主力合约日 K 线                                       

 

数据来源：大有期货研究所，文华财经                                                                                    

 

 

焦煤 1801 合约中仍处于

上升趋势当中，近期多头主力

占据上风，布林轨道开口朝上，

短期仍以震荡偏强思路对待。 

 

 

 

 

 

 

焦炭 1801 合约震荡偏强，

布林上轨开口向上，近期保持

强势，短期以震荡偏强思路对

待。 

 

 

 

 

 

动力煤 1801 合约保持震

荡， 600-620 附近压力较强，，

布林上轨压制较为明显，短期

以震荡偏弱思路为主。 
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