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1、 1、行业要闻： 

（1）8 月 25 日，中国储备棉管理总公司计划挂牌出库销售储备 2.95 万吨，

实际成交 2.95 万吨，成交率 100%，成交平均价格 14076 元/吨。 

（2）8 月 28 日，中国储备棉管理总公司计划挂牌出库销售储备 2.95 万吨，

其中新疆棉 1.79 万吨。 

2、现货价格：8 月 25 日，棉花全国平均价格小升，新疆地区价格上涨幅度较

大，上涨 55 元/吨至 16040 元/吨；纱线价格保持稳定。 

3、库存：8 月 25 日，郑棉仓单较上个交易日减少 15 张，有效预报保持不变，

仓单及预报总量：1450 张，处于历史偏高位置。 

4、利润：8 月 25 日，纺 C32S 利润小降；进口棉报价继续强势上涨态势，美

棉配额内进口盈利 1411 元/吨。 

5、期货升贴水与持有收益率：棉花期货贴水幅度收窄，贴水 649.08 元/吨，

持有收益率为-4.25%，处于历史中性位置。 

6、小结：国储棉成交火爆。棉花现货价格小升，仓单流出速度放缓，内地新棉

零星开秤。下游纱线价格保持稳定，需求有所好转。下周一国储新疆棉挂牌量

大幅回升，在总挂牌量中占比超过 60%。驱动向下；持有收益率小升，处于历

史中性位置，估值中性。预计郑棉 1801 合约短期震荡偏弱运行，可轻仓逢高

做空。 
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国储棉轮出 挂牌量 成交量 成交比例 最低价
折3128B
价格

2017-08-25 29451.29 29451.29 100.00 13080 15308

较上日增减 -108.92 872.30 3.32 100 1671314.89

14076

121

新疆棉数
量

7421.77

-170 

15830

成交均价 最高价

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

注：表中价格单位未经标注统一为元/吨；郑商所库存单位为张；ICE库存单位为包；国储棉轮出数量单位为吨。 
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一、棉花价格走势 
图 1：国内外期货价格走势           （单位：元/吨、美元/磅） 图 2：相关货币汇率走势 
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数据来源：大有期货研究所，wind  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

图 3：国内棉花主力价格走势                  （单位：元/吨） 图 4：棉花现货价格走势                     （单位：元/吨） 
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 数据来源：大有期货研究所，wind  数据来源：大有期货研究所，wind  

 

图 5：国内外棉价（FC Index M 1%配额内港口提货价）          图 6：国内外棉价（FC Index M 40%配额外港口提货价）                    
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 数据来源：大有期货研究所，wind  数据来源：大有期货研究所，wind  
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二、库存 
图 7：棉花商业库存变化                    （单位：万吨） 图 8：棉花工业库存变化                 （单位：万吨） 
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 数据来源：大有期货研究所，wind  数据来源：大有期货研究所，wind 

图 9：郑商所仓单及有效预报   
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数据来源：大有期货研究所，wind 

三、利润和升贴水 

 

 

图 10：纺 C32S 利润                     （单位：元/吨） 图 11：升贴水和持有收益率变化              （单位：元/吨） 
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数据来源：大有期货研究所，wind 数据来源：大有期货研究所，wind 
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四、消费 

图 12：棉布、棉混纺布产量                 （单位：万米）                           图 13：棉纱线出口量                       （单位：吨） 
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数据来源：大有期货研究所，wind                  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

图 14：棉粘、棉涤价差                   （单位：元/吨）                           图 15：纱线、坯布库存天数                   （单位：天） 
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数据来源：大有期货研究所，wind                  数据来源：大有期货研究所，wind 
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对

这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的

变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表述的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均

不能作为您进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点及见解以及

分析方法，如与大有期货公司发布的其它信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所

载的观点并不代表了大有期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期

货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映大有期货公司在本报告所载明的日期的判断，可

随时修改，毋需提前通知。未经大有期货公司允许批准，本报告内容不得以任何形式传送、复印或

派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本义的引用、刊

发，需注明出处“大有期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 

湖南省证监局、期货业协会温馨提示：期市有风险，入市需谨慎。 
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