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期价上行受阻 谨防回落风险 

 ——橡胶期货周报（20170821-20170825） 

1、价格：内外盘价格除新加坡 RSS3 合约小幅回落外，其余合约均上涨；现货价

格除青岛保税区美金胶和人民币含税市场均上涨；合成胶价格本周企稳无变化。 

2、基差与价差：沪胶主力合约对国外期货合约价差、泰三烟片和云南全乳胶基差

均缩小；进口盈亏回落，持有收益率走高。 

3、库存： 截至 8 月 14 日，青岛保税区较 8 月 2 日库存下降 0.72 万吨，但仍

处于高位；上期所库存下降 1100 吨，处于两年历史高位。 

4、生产与消费：7 月份，中国天胶产量上涨，消费量环比均回落；中国天胶进

口量环比大幅下跌。 

5、下游需求：本周下游轮胎企业开工率小幅反弹，但仍低于往年同期；7 月份

轮胎产量和出口量、汽车产销量环比均下跌。 

6、期现结构：本周天然橡胶期限结构呈远强近弱格局，近期价格对远月合约处

于深度贴水状态。 

总体而言， 本周 1801 合约处于震荡走势。供应方面，综合进口量和产量分析，有

缩紧的趋势，同时进入九月泰国有可能实施提振胶价措施，整体供应利好；需求方

面，七月份轮胎和汽车产销量均环比有不同程度的回落，下游需求虽有回暖迹象，

但仍需进一步观望。并且在环保压力下轮胎企业开工率一直处于低位震荡的走势，

导致青岛保税区库存需要较长时间去化。近期橡胶价格将震荡运行，谨防回落风险。 

橡胶期货周报 
                                                                            2017 年 8 月 27 日 星期日 
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日期 沪胶主力

8月25日 16720

周涨跌 140.0

涨跌幅 0.84%

   本周 1801 合约震荡上行，周涨幅

0.84%。 

 一、价格 

图 1：橡胶主力合约盘面价格                     （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

日期
新加坡

RSS3

新加坡

TSR20

8月25日 186.10 164.70

周涨跌 -0.20 3.10

涨跌幅 -0.11% 1.92%  

本周，新加坡盘面价格走势分化，

RSS3 小幅回调，TSR20 小幅上涨。 

 图 2：新加坡商品交易所盘面价格              （美分/公斤） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

日期 日胶主力

8月25日 219.2

周涨跌 3.0

涨跌幅 1.39%  

本周日胶主力合约小幅反弹，周上

涨 3.0 日元 

     

 

 图 3：日本东京工业品交易所盘面价格        （日元/公斤） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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日期
泰国

RSS3

马来西亚

SMR20

印尼

SIR20

8月25日 1910.0 1690.0 1610.0

周涨跌 70.0 30.0 30.0

涨跌幅 3.80% 1.81% 1.90%
 

本周，保税区现货价格上行，马来

西亚标胶和印尼标胶涨 30 美金，泰国

烟片胶涨 70 美金。 

  

 图 4：天然橡胶 CIF 青岛主港现货价            （美元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

日期
云南国营

全乳胶
越南3L 泰三烟片

8月25日 13100 13600 16600

周涨跌 200 100 400

涨跌幅 1.55% 0.74% 2.47%    
市场含税现货价格上行，国营全乳胶

涨 200 元/吨，越南 3L 涨 13600 元/

吨，泰三烟片涨 400 元/吨。 

 

 图 5：国内人民币含税市场现货价                （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

日期 丁苯橡胶 顺丁橡胶

8月25日 12700 12620

周涨跌 0 0

涨跌幅 0.00% 0.00%  

本周，合成橡胶价格无变化。 

 图 6：合成胶价格                              （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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日期 价差：沪胶-日胶

8月25日 3468.92

周涨跌 -41.36

涨跌幅 -1.18%
 

本周，沪胶和日胶的价差收窄至

468.92 元/吨。 

 

 
二、基差与价差 

图 7：沪胶主力合约与日胶折算价价差            （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

日期
价差：

沪胶-新加坡RSS3

8月25日 4329.65

周涨跌 184.06

涨跌幅 4.44%     

本周，沪胶与新加坡烟胶差价仍扩

大，达到 4329.65 元/吨。 

 图 8：沪胶主力合约和新加坡橡胶折算价价差      （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

日期
价差：

沪胶-新加坡TSR20

8月25日 5754.44

周涨跌 -39.73

涨跌幅 -0.69%      

本周，沪胶与新加坡标胶价差缩

小，达到 5754.44 元/吨。 

 图 9：沪胶主力合约和新加坡橡胶折算价价差      （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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日期 进口盈亏

8月25日 -20.00

周涨跌 -10.00

涨跌幅 -100.00%  

本周，进口盈亏回调，目前进口亏

损 20 美元/吨。 

 图 10：进口盈亏                              （美元/吨） 
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 数据来源：大有期货研究所，wind 

 

 

日期 内外价差

8月25日 89.33

周涨跌 -605.66

涨跌幅 -87.15%  

本周，内外价差缩小，目前国内现

货价格小幅升水国外现货价格。 

 图 11：内外价差                               （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

 

日期
基差：

全乳胶

基差：

泰三烟片
持有收益率

8月25日 -3620 -120 21.65%

周涨跌 -135 -235 0.64%

涨跌幅 -3.9% -204.3% 3.04%
 

本周，云南国营全乳胶和泰三烟片

基差小幅缩小；持有收益率仍小幅上行，

目前处于偏高位置。 

 图 12：基差与持有收益率                        （元/吨） 
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 数据来源：大有期货研究所，wind 
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截 至 8 月 25 日 ， RU1709 与

RU1801 价差为-3340 元/吨，价差较前

一周继续扩大，目前九月合约对一月合

约仍处于深度贴水状态。 

 图 13：橡胶合约 9-1 价差走势                   （元/吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

三、库存 
 
 

 截至 8 月 14 日，青岛保税区较 8

月 2 日库存下降 0.72 万吨，但仍处于高

位。 

 图 14：青岛保税区库存                          （万吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

日期 上期所库存

8月25日 355960

周涨跌 -1100

涨跌幅 -0.31%  

 本周，上期所库存下降 1100 吨，

处于两年历史高位。 

 图 15：上期所仓单库存                            （吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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7 月，中国生产天胶产量 10.44 万

吨 ， 环 比 上 升 6.86% ， 同 比 上 升

12.62%。  

 
4、生产和消费 

图 16：中国天胶产量                           （千吨） 
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 数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

7 月，AMRPC 成员国生产天胶

99.37 万吨，环比上升 9.52%，同比上

涨 5.39%。 

 图 17：ANRPC 成员国天胶产量                    （千吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

 

 

7 月，中国天胶消费量 41.8 万吨，

环比下降 0.48%，同比上升 0.48%。 

 图 18：中国天胶消费量                           （千吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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     6 月，ANRPC 成员国天胶消费

69.62 万吨，环比上涨 1.28%，同比上

涨 2.07%。 

 图 19：ANRPC 成员国天胶消费量                （千吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

 
 

7 月，中国进口天胶 33.1 万吨，环

比下跌 10.27%，同比上涨 9.1%。 

 

 图 20：中国天然橡胶进口量                     （千吨） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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7 月， 中国橡 胶 轮 胎外 胎 产 量

8279.6 万条，环比下降 7.64%，同比

上升 0.3%。  

 
5、下游需求 

图 21：中国橡胶轮胎外胎产量                    （万条） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

5月，子午线轮胎外胎产量6218.91

万条，环比上涨 7.58%，同比上涨 4.1%。 

 图 22：中国子午线轮胎外胎产量                 （万条） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

 

7 月，中国新充气橡胶轮胎出口量

4446 万条，环比上升 4.81%，同比下

降 0.69%。 
 

  

 图 23：中国新的充气橡胶轮胎出口量               （万条） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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日期 全钢胎 半钢胎

8月25日 63.16% 63.70%

周涨跌 0.15% 0.22%

涨跌幅 0.002% 0.003%       
    本周，全钢胎和半钢胎开工率环

比小幅反弹。 

 图 24：下游轮胎企业开工率                            
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 
 

7 月，中国汽车产量 207.3 万辆，

环比下降 7.87%，同比上升 4.3%。 

 图 25：中国汽车产量                         （万辆） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

 

7 月，中国汽车销量 197.12 万辆，

环比下降 9.24%，同比上升 4.30%。 

 

  

 图 26：中国汽车销量                         （辆） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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7 月，北美地区和欧洲地区汽车销

量均呈一个小幅下滑的态势。 

 

 

 图 27：主要国家汽车月度销量                    （辆） 
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  数据来源：大有期货研究所，wind 

 

6、期限结构 
 
 

    本周天然橡胶期限结构仍然处于

呈远强近弱格局，近期价格对远月合约

贴水较大。 

 图 28：天然橡胶期限结构                      
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  数据来源：大有期货研究所，wind 
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