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美生物柴油政策提振 油强粕弱格局延续 

——油脂油料周报（20170821-20170825） 

1、本周油脂油料品种均以回升为主，其中，油脂相对偏强。M1801 合约收

2724 点，周跌 0.11%；RM1801 合约收 2176 点，周涨 1.21%；Y1801 合约收

6408 点，周涨 2.04%；OI1801 合约收 7044 点，周涨 2.47%；P1801 合约收

5578 点，周涨 2.99%。 

2、油料的现货价格继续回落，油脂的现货价格继续回升。豆粕现货报价下降

0.3%，菜粕现货报价下降 0.1%。豆油现货报价上升 2.4%，菜油现货报价上升

1.4%，棕榈油现货报价上升 0.7%。 

3、进口压榨利润本周继续修复。进口美豆压榨利润本周继续修复，压榨利润

为零时的豆粕成本（进口大豆）本周小幅回落。 

4、油料库存保持高位，棕油库存继续回落。港口豆粕库存本周小幅回落，但

仍然维持历史高位状态。国内棕榈油商业库存本周回升 2.1%。 

5、从下游养殖情况来看，养殖利润继续下降，存栏数据仍处低位。7 月生猪

存栏数据继续小幅回落，但降幅有所缩窄，能繁母猪存栏量继续回落，生猪养殖

利润较前一周回落 7%。 

6、从基差数据来看，油脂油料的基差变动以下降为主。其中，豆粕基差下降

15.4 元/吨，菜粕基差下降 14.9 元/吨。豆油基差继续上升 29.3 元/吨，菜油基差

下降 12.5 元/吨，棕榈油基差下降 93.7 元/吨。 

 

                                               2017 年 08 月 27 日 星期日 

油脂油料期货周报 
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油脂油料主力合约重要指标监测表 

名称 
收盘价 

（元/吨） 
涨跌幅 

成交量 

（手） 

持仓量 

（手） 
投机度 趋势度 

沉淀资金 

（亿元） 

资金流向 

（亿元） 

豆一 3,919 0.54% 729,042 215,344 3.4 0.2 5.9 0.2 

豆粕 2,724 -0.11% 4,637,816 1,767,646 2.6 0.0 33.7 3.6 

菜粕 2,176 1.21% 2,423,830 827,362 2.9 0.5 10.8 0.6 

豆油 6,408 2.04% 1,970,908 754,900 2.6 0.8 33.9 1.2 

菜油 7,044 2.47% 949,080 370,298 2.6 0.8 18.3 1.8 

棕榈油 5,578 2.99% 2,897,104 737,946 3.9 0.8 28.8 4.5 

资料来源：大有期货研究、Wind 
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大豆 豆粕 豆油 

上周 932 300 34 

本周 939 298 35 

周涨跌 0.7% -0.76% 3.3% 

  本周，CBOT 大豆和豆油期价偏强，

豆粕价格小幅回落。 

 
 

 

 

 

美元兑 

人民币 

美元兑 

雷亚尔 

周开盘 6.6826 3.1808 

周收盘 6.6611 3.1482 

周涨跌 -0.32% 0.06% 

本周人民币继续小幅走强，雷亚

尔汇率延续震荡走势。 

 

 
 

 

 
南方涛动指数 

6 月 -10.400 

7 月 8.100 

南方涛动指数 7 月数值转为正值，

厄尔尼诺现象发生的概率降低，WMO

报告称 2017 年下半年 ENSO 中性状

态或将持续。 

 

1、外盘跟踪 

图 1：CBOT 豆类期货价格走势                 （单位：美分/蒲） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 2：相关货币汇率走势 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 3：南方涛动指数变化 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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豆粕 菜粕 

上周 2,884 2,320 

本周 2,875 2,318 

周涨跌 -0.3% -0.1% 

本周豆粕现货价格回落 0.3%，菜

粕现货价格回落 0.1%，表现相对坚

挺。 

 

 

 

    豆油 菜油 棕榈油 

上周 6,112 6,564 5,723 

本周 6,261 6,656 5,761 

周涨跌 2.4% 1.4% 0.7% 

本周豆油现货价格继续回升

2.4%，菜油现货价格回升 1.4%，棕榈

油现货价格回升 0.7%。 

    

 

 
豆系 菜系 

上周 2.12 2.83 

本周 2.18 2.87 

周涨跌 2.78% 1.48% 

本周豆系油粕比和菜系油粕比均

有所走强。 

 

2、价格总览 

图 4：油料现货价格走势                         （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 5：油脂现货价格走势                         （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 6：油粕比走势图 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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国产大豆 进口大豆 

上周 -732 -59 

本周 -719 7 

周涨跌 1.7% 112.2% 

本周进口大豆压榨利润继续修

复，国产大豆压榨利润继续回升。 

 

 

 

 
国产大豆 进口大豆 

上周 3,728 2,969 

本周 3,716 2,891 

周涨跌 -0.3% -2.6% 

本周进口大豆所得压榨利润为零

时的豆粕成本继续回落。 

 

 

 

 

 
库存 消耗 

上周 6,891,490 416,100 

本周 6,802,890 423,600 

周涨跌 -1.3% 1.8% 

本周港口大豆库存消耗速度较上

周加快，库存小幅回落。 

 

 

 

3、成本利润 

图 7：大豆压榨利润变化                         （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 8：压榨利润为零时的豆粕成本                 （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

    4、库存情况 

     图 9：港口大豆库存和消耗情况                      （单位：吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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豆粕库存 

上周 110.11 

本周 97.00 

周涨跌 -11.9% 

本周港口豆粕库存有所回落，但

仍处于历史高位。 

 

 

 

 

 
豆油 菜油 

上周 129.7 215,550 

本周 131.2 209,300 

周涨跌 1.2% -2.9% 

本周豆油库存继续回升，菜油库

存小幅回落 2.9%。 

 

 

 

 
国内商业库存 

上周 28.3 

本周 28.9 

周涨跌 2.1% 

本周棕榈油国内商业库存小幅回

升 2.1%。 

 

图 10：港口豆粕库存变化                         （单位：万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 11：豆油和菜油油厂库存量                       （单位：吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 12：棕榈油商业库存和马来库存量                 （单位：万吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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生猪价格 

上周 14.2 

本周 14.5 

周涨跌 2.3% 

本周生猪价格回升 2.3%。 

 

 

 

 

 
生猪 能繁母猪 

6 月 35,485 3,586 

7 月 35,237 3,554 

月涨跌 -0.7% -0.9% 

    能繁母猪数量回落 0.9%，仍处历

史低位，生猪存栏量维持低位。 

 
 

 

 

 

自繁自养 

生猪 
猪粮比 

上周 255 8.6 

本周 238 8.7 

周涨跌 -7.0% 1.0% 

    养殖利润有所回落，猪粮比回升

1.0%。 

5、下游养殖情况 

图 13：22 省市生猪平均价变化                   （单位：元/斤） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 14：生猪和能繁母猪存栏情况                   （单位：万头） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 15：养殖利润走势                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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豆粕 菜粕 

上周 159 162 

本周 143 147 

周涨跌 -15.4  -14.9  

本周，豆粕下降 15.4 元/吨，菜

粕基差下降 14.9 元/吨。 
 

 

 

   豆油 菜油 棕榈油 

上周 -135 -297 355 

本周 -105 -309 262 

周涨跌 29.3  -12.5  -93.7  

本周，豆油基差继续上升 29.3 元

/吨，菜油基差下降 12.5 元/吨，棕榈

油基差下降 93.7 元/吨。 

 

 

 

   M-RM Y-OI Y-P 

上周 567 -614 878 

本周 559 -600 848 

周涨跌 -8.4  14.4  -30.0  

豆粕-菜粕价差本周继续缩小，豆

菜油价差本周有所扩大，豆棕价差本

周继续缩小。 

 

6、套利监测 

图 16：油料基差监测                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 17：油脂基差监测                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 18：品种间价差监测                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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M1801 合约本周延续震荡整

理走势，下方受到前期顶部价位的

支撑。在美豆天气的进一步指引前，

预计期价仍将以震荡整理为主。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RM1801 合约近期受到临池

豆粕的共振影响，本周延续震荡走

势。由于台风”天鸽“冲击沿海水

产养殖业，预计后期走势将弱于豆

粕。 

 

7、技术分析 

 

图 19：豆粕 1801 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

   

  

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 

 

图 20：菜粕 1801 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 
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Y1801 合约近期延续偏强走

势，已突破前期高点，预计后期在

小幅回调后，仍将以震荡偏强走势

为主。 

 

 

 

 

 

 

OI1801 合约近期走势震荡偏

强，长期均线初露走强迹象，预计

菜油后期仍将维持偏强走势，前期

多单可继续持有。 

 

 

 

 

 

 

P1801 合约近期延续偏强走

势，下方多条均线形成支撑，建议

前期多单继续持有，上方关注 5720

一线压力。 

图 22：豆油 1801 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 

图 23：菜油 1801 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 

     图 24：棕榈油 1801 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 
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