下半年世界钢材价格走势分析与展望

陈泉峰  金石期货上海研发中心


引言：6月份世界粗钢产量达到9982.6万吨，环比大幅增长14.6%，中国粗钢产量达到4942.47万吨，环比比增长6.38%，并创出历史单月产量新纪录。中国钢铁需求旺盛导致国内钢厂产能大幅释放，中国需求引导BDI指数大幅上升，海运费大幅上升，并且焦炭、铁矿石价格上涨导致钢材成本上升，同时全球钢材库存降至历史低点，多重因素导致钢材价格上涨。那么下半年世界钢铁价格走势将会如何？下文将进行具体分析？

一、世界钢材价格触底回升，下半年世界钢铁产业逐步恢复
首先， CRU指数触底回升并且大幅反弹，根据CRU最新公布的数据，CRU-Global Index为147%，较上月环比上涨9.40%，以上一季度环比上涨12.90%，与去年同期相比同比下降49.50%。

我们对全球分区域来看，CRU-North America Index最新公布的数据，为127.6%，较上月环比上涨13.50%，以上一季度环比上涨2.9%，与去年同期相比同比下降51.40%。CRU-Europe Index上周公布的数据为135.6%，较上月环比上涨4.3%，以上一季度环比上涨7.8%，与去年同期相比同比下降47.70%。CRU-Asia Index上周公布的数据为164.8%，较上月环比上涨10.10%，以上一季度环比上涨20.80%，与去年同期相比同比下降40.10%。
对比来看，亚洲的同比降幅最小只有40.10%，美国降幅最大有51.40%，同时亚洲的季度环比增长幅度最大为20.80%，美国最小为2.9%。显示出亚洲钢铁需求尤其是中国需求拉动世界需求总量的态势。我们分析，下半年亚洲需求保持一定增速外，欧洲和美洲随着经济触底反弹，经济回暖的预期下，钢材需要将得到快速回升，并且国际钢材的产能利用率也会提升，世界钢铁行业下半年整体恢复。
图表 1 CRU-Global Index
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图表 2  CRU-Area Index
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二、下半年中国钢材需求旺盛，助推动钢材价格上升
下半年中国宏观经济的明显触底回升后，并出现恢复性增长，随着4万亿投资的逐步到位，基础设施建设的拉动国内投资增长大幅回升，房地产行业出现回暖迹象，6月份房地产资金投资增速出现两位数上升，对国内建筑钢材需求产生大幅拉动作用，同时中国汽车产量和销售量大幅攀升，汽车行业出现重大发展机遇期，大幅拉动国内汽车用钢的需求量。
图表 25 Myspic 综合周指数
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中国对钢材的旺盛需求，推动国内钢价大幅度上扬，Myspic每周公布的数据显示，最新的国内钢价综合指数为97.7，上周为93.9，周环比上涨4.0%，上月度为87.1，较上月环比上升12.2%，去年同期为200.6，同比下降51.3%。

    三、下半年钢材期价展望：现货价格上涨推动期价上升
由于钢材期货中线材品种的交易量不够活跃，所以我们选取螺纹钢的期现价格做基差图，由图表26 显示，随着中国钢材现货和期货价格的不断上升，期现基差也不断发生变化，基差的变化反应了钢材期货市场和现货市场两者之间的强弱对比关系和相互影响的变化。

在钢材价格还在低谷的时候，期货市场对钢材价格上升的预期起到了重要作用，使得期价高于现货价格，从而基差为负值。随着中国钢铁行业的回暖，钢铁原料价格和海运费的不断上涨，钢铁现货价格不断向上攀升，钢铁行业产能大幅度释放，开工率由原来的80%上升到95%以上，下面基差变化图上显示出，现货价格上涨幅度超过期货价格上涨幅度，基差逐步走强，并且转为正值。现货市场强于期货市场，并且显示出现货价格上涨推动期货价格上涨的格局。
图表 3 螺纹钢期现基差走势图
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