焦炭维持低位震荡偏弱走势

   受到黑色板块集体下挫影响，11月焦炭期价震荡小幅回落，目前国内宏观经济仍维持回稳偏弱格局，而基本面上，虽然焦炭供给压力得到一定缓解，但下游需求亦趋于放缓，将制约焦炭价格反弹空间，总体看焦炭将维持低位震荡偏弱格局走势。

国内经济继续保持平稳增长，但仍存在一定下行压力
   2014年11月中国制造业采购经理指数（PMI）为50.3%，比上月回落0.5个百分点，增速略有放缓，但继续高于临界点，表明我国制造业总体上仍保持平稳运行态势。而中国11月汇丰制造业PMI由前值50.4回落至50，创半年新低。显示经济增长仍存在一定下行压力。
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焦炭供需状况

1、焦炭产量增速继续小幅回落，出口增速亦向下回落

   10月份全国焦炭产量较9月的4012万吨小幅上升至4065万吨，但同比增速连续三个月下滑，从上月的-0.96%下降至-1.00%。而10月出口焦炭量继续回升，但同比增速终结回升势头，由上月的122.57%下降至57.62%。
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下游需求情况

   2014年1-10月粗钢累计产量68535万吨，同比增长下降至2.10%，连续第四个月小幅下滑，而10月粗钢产量由9月的6754万吨下降至6752万吨，同比增速亦继续维持下降势头，由9月的0.02%下降至-0.30%，由正转负。整体上看，粗钢产量增幅仍维持下降趋势，对焦炭形成利空。
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库存情况

   截止2014年11月28日，天津港库存为154.18万吨，连云港库存为28万吨，日照港库存为29万吨，总库存211.18万吨，三大港口总库存维持下降势头，但总库存减少不大，较上月末的235.25万吨减少24.07万吨。其中连云港库存出现回升。焦炭港口总库存的下降短期利多焦炭价格，但对焦炭价格的支撑趋弱。
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后市展望

  现阶段国内宏观经济仍维持回稳偏弱格局，而基本面上，虽然焦炭供给压力得到一定缓解，但下游需求亦趋于放缓，将制约焦炭价格反弹空间，总体看焦炭将维持低位震荡偏弱格局，操作上建议，观望或以逢高短线抛空为主。
