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[bookmark: _Toc399758837][bookmark: _Toc398707456]消息：
今日公布的9月中国大中城市房价数据显示，楼市持续降温趋势并未缓解，新建商品住宅售价环比几乎全部止涨，同比由8月的微涨变为负增长，且同比降价城市占比由27%剧增至80%以上。
中国国家统计局今日公布数据显示：
  · 9月70个大中城市新建商品住宅售价同比下降1.3%， 8月同比上涨0.5%。
 · 70个大中城市之中，9月新建商品住宅价格环比下降的城市有69个，最小降幅为0.4%，最大降幅为1.9%。8月环比新建住宅价格下降的城市有68个，上涨的仅厦门一个，最高涨幅为0.2%，最低为下降2.1%。
 · 70个大中城市之中，9月新建商品住宅价格同比下降的有58个，相当于80%以上的城市房价同比下降，同比价格下滑的城市较8月大幅增多。8月同比价格下降的有19个，上涨的有48个，相当于约27%的城市同比房价下降。9月同比最高涨幅为4.9%，最低为下降7.9%。8月同比最高涨幅为6.4%，最低为下降5.6%。
 · 70个大中城市之中，9月二手住宅价格环比全部下降。环比价格变动中，最小降幅为0.5%，最大降幅为2.0%。8月环比价格下降的城市有67个，持平的城市有2个，上涨的城市有1个。8月环比最高涨幅为0.1%，最低为下降1.4%。
 · 70个大中城市中，9月二手住宅同比价格下降的城市有52个，持平的城市有1个，上涨的城市有17个。9月同比最高涨幅为4.3%，最低为下降10.4%。8月同比价格下降的城市有32个，持平的城市有1个，上涨的城市有37个。8月同比最高涨幅为5.2%，最低为下降10.5%。
[bookmark: _Toc399758844]解读：
9月楼市数据疲软，显示持续降温趋势并未缓解，9月底限贷松绑，楼市回暖仍待进一步考证。
[bookmark: _Toc401926862]2、商品综合
[bookmark: _Toc401926863]2.1价格变动表
	品种
	价格
(元/吨)
	日变动率（%）
	周变动率（%）
	月变动率
（%）

	LME铜
	6680.25美元/吨
	0.55
	0.61
	0.23

	LME铝
	1982.25美元/吨
	-1.10
	0.88
	0.97

	LME锌
	2259美元/吨
	0.27
	0.31
	-0.54

	LME铅
	2020.75美元/吨
	-0.26
	-0.58
	-2.94

	LME镍
	15210美元/吨
	-0.22
	-3.09
	-6.49

	LME锡
	19459美元/吨
	-0.21
	0.56
	-3.67

	沪铜1411
	47390
	0.72
	1.37
	-3.12

	长江1#铜
	48000
	0.00
	0.50
	0.50

	沪铝1411
	13865
	0.18
	1.99
	-1.39

	长江A00铝
	13600
	-0.15
	0.82
	0.82

	沪锌1411
	16640
	1.09
	2.91
	-0.95

	上海0#锌
	16925
	1.01
	2.27
	2.27

	沪铅1410
	13660
	0.07
	1.37
	-1.73

	上海1#铅
	13670
	0.00
	0.37
	0.37

	rb1411
	2605
	0.93 
	0.70 
	4.58 

	rb1501
	2625
	1.35 
	-0.79 
	-6.38 

	rb1505
	2554
	0.83 
	-2.15 
	-10.35 

	螺纹钢现货（上海）
	2910
	0.00 
	1.04 
	5.05 

	i1411
	579
	0.52 
	0.52 
	1.22 

	i1501
	576
	0.88 
	1.41 
	-3.68 

	i1505
	530
	0.19 
	-1.30 
	-10.47 

	铁矿石普氏指数
	79.75
	-2.74 
	-3.04 
	-0.93 

	SF1501
	5618
	0.68 
	0.54 
	-2.77 

	SF1505
	5576
	-0.18 
	0.11 
	-3.90 

	SM1501
	6214
	0.29 
	-0.03
	-1.24 

	SM1505
	6150
	0.36 
	0.16
	-1.95 

	硅铁现货（西北）
	5900
	--
	0.00 
	-0.84 

	锰硅现货（广西）
	6150
	0.00 
	0.00 
	-0.81 

	玻璃
	1032
	0.98
	1.67
	-0.77

	
	1080
	0
	0
	0

	动力煤
	522.0
	1.20
	0.73
	-0.84

	
	484
	0
	0
	0

	Brent原油期价
	86.83美元/桶
	2.50
	2.79
	-10.48

	WTI原油期价
	82.09美元/桶
	1.95
	-0.74
	-11.28

	L1501
	9930
	1.22
	3.01
	-3.83

	扬子石化7042（临沂）
	10700
	0.00
	-0.01
	-0.02

	TA1501
	5702
	1.31
	2.92
	-9.17

	CCFEI价格指数
	5660
	0.00
	-0.01
	-0.14

	橡胶ru1501
	13375
	0.01
	0.05
	0.04

	云南国营全乳胶（上海）
	11700
	0.86
	3.54
	-0.85

	pp1501
	9808
	2.22
	3.44
	-4.06

	镇海炼化T30S（杭州）
	10750
	0.00
	0.00
	-0.04


[bookmark: _Toc401926864]2.2商品收益率VS波动率
图1、各品种收益率与波动率

资料来源：wind 南华研究
[bookmark: _Toc401926865]2.3商品资金流变化率


图2、各品种资金流变化率

资料来源：wind 南华研究
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	品种
	简析
	策略建议

	[bookmark: _GoBack]基金属
	铜：沪铜小幅上涨至47130美元位置。上海现货升水走弱至70，现货端有所走弱。LME升水维持在58美元高位，仍有挤升水的可能，LME釜山库增加2000吨库存，上期所减2200吨库存。
铝： 铝价下浮下跌至13685位置，铝现货继续走弱，贴水维持在-115左右，现货疲弱。LMEC-3 contango上行至3.5美元，库存减少1.2万吨左右，仍在稳定流出，挤升水继续，LME紧张局面不改。在金属系统性企稳的局面下，铝价短期维持坚挺概率较高。
	铜：多头持有
铝：积极做多

	钢材
	今日期螺主力低开高走，午后反弹明显，最终报收2554元/吨（0.63%），日增仓52414手，资金流入9627万。从前20持仓来看，近月主力前空减仓明显，远月主力多空均增仓，但空头增仓，看空05合约主趋势不变。今日公布数据显示，唐山钢厂开工率下降1.95%至87.66%，创近5个月新低，APEC限产令对钢材供应端影响逐渐凸显，短期内或支撑钢价反弹。操作上，建议05合约前空依旧可持，不建议过度追空，20日均线对期价形成明显压制，下档支撑2535~2540。
	建议05合约前空可持，不建议低位追空，下档支撑2535~2540。

	铁矿石
	今日连铁05合约期价低开后小幅走高，午后回升明显，尾盘报收530元/吨（+1.15%），日增仓1180手，资金流入770万。从技术面来看，连铁05期价重心再度走低，涨势不可持续。APEC限产致钢厂开工下降，而三大矿山季度产量均创新高，后期钢厂需求转弱，采购将更为谨慎，连铁利多支撑有限，利空尽显，期价偏弱下行态势难改。操作上建议投资者背靠20日均线偏空持有05连铁，近月主力预计商品属性逐渐偏强，基差或逐渐修复。
	建议投资者背靠20日均线偏空持有05合约，上档压力553~558。

	铁合金
	今日硅铁主力期价高开高走，早盘小幅回落，午后拉涨明显，最终报收5618元/吨（+1.04%），日减仓644手，资金流出78万。
今日锰硅主力期价高开后小幅回落，报收6214元/吨（+1.11%），日减仓246手，资金流出32万。
今日锰硅重心走高，受前空大量平仓支撑，9月云南地区硅锰开工率降幅明显，但后期需求转弱，硅锰上涨乏力。操作上建议硅锰前空逢低减仓，短期20日均线对期价形成支撑。
	建议硅锰前空逢低减仓，短期20日均线对期价形成支撑。

	玻璃
	周现货市场延续上周调整的态势，降价幅度和区域都有所增加。特别是前期一直价格坚挺的华中市场整体下行60元左右，表明现货后期市场的走势十分严峻。沙河市场价格调整后出库情况并不理想，尤其是在周边市场同步下调价格之后。
	技术面看，多空方向暂不明朗，短期操作思路以观望为主，玻璃主力合约长期走势仍然不容乐观。

	动力煤
	 秦港煤炭运输延续加速去库存态势。近两天时间内秦港存煤减少近50万吨，至今日已经降至563万吨。北方陆续进入供暖季对煤炭景气度上行带来正向激励。大型煤企在面对即将到来的煤电谈判关键期继续联合大幅拉涨价格可能性很大，预计煤价将继续呈现上行趋势。
	受季节性因素影响，动力煤主力合约1501短期有望 上涨，建议多单可继续持有。

	原油
	布兰特原油周四跳升2.5%，为逾四个月来最大单日升幅，之前行业消息人士称，在夏季油价下跌后，沙特9月供应量减少。
	小幅反弹，不可持续，总体偏弱。

	LLDPE
	现货市场上，LLDPE价格相对持稳，而PP华东地区部分石化企业出厂报价上调，今日走势PP明显强于LL,价差有所回调。
	中期跨品种套利者继续持有买L卖PP的头寸。

	PP
	期货市场，表现抢眼，跳空高开，直接跳上10日均线，涨幅为3%，最后报收于9808。成交明显放量，持仓未明显变化，多空换手占主导，基差显著缩小。
	跨期正套以保护利润为主，800止盈。

	PTA
	下游形势有所好转，PTA现货继续企稳。期货终于突破多日重要阻挡位置——5700。短期内继续反弹乏力，以在整数关口反复、调整为主。
	观望为主，短线多头以日内操作为主。

	天然橡胶
	消息方面，印尼主要橡胶组织一高层官员周四表示，呼吁成员在2015年第二季度以前严格限制橡胶出售，这是全球第二大产胶国不到一个月内第二次采取行动支撑胶价。上个月底，印尼橡胶协会(GAPKINDO)向会员和橡胶生产国发出一封信件，呼吁他们把橡胶底价设在每公斤1.50美元。今年迄今以来，橡胶价格已经大跌超过30%。
期货方面，形势继续向好，短期内仍有上涨空间，多单可继续持有。
	建议多头保护利润。
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4.套利跟踪
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	图3、铜期现价差
	图4、铝期现价差

	
资料来源：wind 南华研究
图5、锌期现价差	

	
资料来源：wind 南华研究
图6、铅期现价差


	资料来源：wind 南华研究
	资料来源：wind 南华研究

	









图7、PTA期现价差	
	









图8、LLDPE期现价差	

	
资料来源：wind 南华研究
	
资料来源：wind 南华研究

	图9、橡胶期现价差	
	图10、PP期现价差	

	
资料来源：wind 南华研究
	
资料来源：wind 南华研究

	图11、焦炭期现价差	
	图12、焦煤期现价差	

	
	

	资料来源：wind 南华研究
	资料来源：wind 南华研究
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	图11、TA09月和01合约价差	
	图12、L09和01合约价差	

	
资料来源：wind 南华研究
	
资料来源：wind 南华研究

	图13、橡胶05合约和01合约价差	
	图14、PP05合约和01合约价差
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4.3跨品种套利
	图17、沪铜与沪铝比价变化	
	图18、沪铜与沪锌比价变化	

	
资料来源：wind 南华研究
	
资料来源：wind 南华研究

	图19、沪铜与沪铅比价变化	
	图20、沪锌与沪铅比价变化	

	
资料来源：wind 南华研究
	
资料来源：wind 南华研究
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	杭州总部
杭州市西湖大道193号定安名都3层（310002）
电话：0571-88388524   传真：0571-88393740
嘉兴营业部
嘉兴市中山路133号粮食大厦东五楼（314000）
电话：0573-82158136   传真：0573-82158127
宁波营业部
宁波市和义路77号汇金大厦9楼（315000）
电话：0574-87310338    传真：0574-87273868
郑州营业部
郑州市未来路73号锦江国际花园9号楼14层（450008）
电话：0371-65613227  传真：0371-65613225
温州营业部
温州大自然家园3期1号楼2302室（325000）
电话：0577-89971808 / 89971820   传真：0577-89971858
北京营业部
北京市宣武区宣武门外大街28号富卓大厦B座8楼
电话：010-63556906     传真：010-63150526
哈尔滨营业部
哈尔滨市香坊区中山路93号保利科技大厦201室
电话：0451-82345618    传真：0451-82345616
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