
  

请务必认真阅读尾页的免责声明 

 

 
 

大有期货研究所 

农产品研究组 

 

袁  亮 

从业资格证号：F0286664 

投资咨询证号：Z0010875 

Tel:0731-84409090 

E-mail:yuanl@dayouf.com 

 

刘  彤 

从业资格证号：F0201793 

Tel:0731-84409090 

E-mail:liut@dayouf.com 

 

李文婷 

从业资格证号：F3023121 

Tel:0731-84409083 

E-mail:liwent@dayouf.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

高位震荡走势 关注底部支撑 

——饲料养殖期货周报（20170710-20170714） 

1. 期价： C1709 收 1,666.0000 点，周跌-0.1199 %；CS1709 收 2,005.0000 点，

周跌-0.0499 %；JD1709 收 3,922.0000 点，周涨 1.1607 %。 

2. 现货：玉米价格继续上涨，淀粉价格走高；鸡蛋价格大幅回落后再度企稳。 

3. 库存：需求向好，南北方港口库存下滑。第 27 周淀粉场内库存下滑至 73.16

万吨，上一周为 75.36 万吨；开工率下滑至 75.07%，上周为 75.89%。 

4. 基差：玉米/淀粉基差小幅波动。鸡蛋期价升水再度扩大，持有收益率偏高。 

5. 小结 

玉米：玉米市场偏好优质粮食，港口库存下降，现货表现强势；玉米驱动略向上。

盘面期价高位承压，持有收益率处于中性水平，玉米估值中性。玉米市场上下两难，

后期维持震荡走势。 

淀粉：深加工企业开工率较高，厂内库存维持高位；出口需求旺盛，支撑淀粉价

格；淀粉驱动略向上。深加工利润持续回落，回归至往年均值水平；盘面期价支撑位

回升，持有收益率小幅偏高；淀粉估值中性。支撑位值得关注，后市预计难有趋势。 

鸡蛋：鸡蛋走货陷入僵局，现货价格大幅再度弱势，短期难有企稳；鸡蛋驱动中

性。养殖利润回归至中性水平，盘面升水大幅增加；鸡蛋估值中性。后市鸡蛋整体偏

强为主，关注企稳机会。 

6. 操作策略 

单边：买鸡蛋，关注现货走势，预期整体偏强。 

套利：多 9 月玉米空 9 月淀粉，做空盘面深加工利润。 

      现货强势，支撑近月，多 9/1 月玉米/淀粉，空 1/5 月玉米/淀粉。 

      鸡蛋 9 月强势，次主力合约趋于活跃，推荐买 1709，卖 1710/卖

1801。 

                             2017 年 7 月 16 日  星期日 

饲料养殖期货周报 
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南北运费 55 元/吨，贸易

利润倒挂。本周拍卖 2014 年

产玉米数量增多，成交比例相

对活跃，市场追捧优质粮源。

受成本支撑，玉米价格仍表现

坚挺，全国均价至 1774.25

元/吨，周涨 3.5 元/吨。 

 一、成本利润 

1. 价格 

图 1：玉米价格（元/吨） 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 2：淀粉价格（元/吨） 

需求支撑淀粉价格，本周

现货继续走高，全国出厂均价

至 2153.33 元/吨，周涨 2.22 

元/吨。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 3：鸡蛋价格（元/斤） 

鸡蛋现货下滑后再度企

稳，养殖依然亏损。全国产区

鸡蛋均价至 2.42 元/吨，周涨

0.24 元/斤；销区均价至 2.85 

元/斤，周涨 0.27 元/斤。产

区走货速度丌快。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  2. 利润 

图 4：玉米种植利润（元/吨） 

玉 米 种 植 利 润 -429.55

元/吨，低位上行，周涨 3.5

元/吨。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 5：淀粉加工利润（元/吨） 

淀粉加工利润高位回落

至 -87.15 元 / 吨 ， 周 下 跌

-6.65 元/吨，利润回归至往年

水平。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 6：蛋鸡养殖利润（元/羽） 

蛋鸡养殖利润回升后再

度下滑，最新至-18.86 元/

羽，环比下降-20.33 元/羽，

养殖再度转入大幅亏损局面。 -60
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  3. 库存与消费比 

图 7：玉米港口库存（万吨） 

短期玉米受出库限制，玉

米港口库存下滑。北方港口库

存至 353 万吨，环比减少-16

万吨；南方港口库存至 40.7

万吨，环比减少-3.2 万吨。但

库存均在历史高位 
0

20

40

60

80

100

120

0

100

200

300

400

500

2016-01-04 2016-05-04 2016-09-04 2017-01-04 2017-05-04

北方港口 南方港口库存  
 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 8：玉米库存消费比 

wind 预测：2017 年度玉

米库存消费比环比下滑。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  二、供需结构 

1. 产量与进口 

图 9：玉米产量（千吨） 

wind 预测：2017 国内玉

米产量继续回落。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 10：玉米进口量（千吨） 

2017 年 5 月我国进口玉

米 4 万吨，4 月为 0.29 万吨，

上年同期为 104 万吨。 
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资料来源：大有期货研究所、wind 
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  2. 消费 

图 11：玉米国内消费（千吨） 

wind 预测：2017 国内玉

米消费继续增加。 

预计本年度饲料消费、工

业 需 求 将 环 比 大 幅 提 升

10.91%。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 12：玉米出口量（千吨） 

wind 预测：2017 国内玉

米出口小幅下滑，去库存压力

下，关注玉米出口政策。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 13：淀粉出口量（吨） 

受出口退税支撑，淀粉出

口较往年好转，出口需求旺

盛。5 月出口 2.45 万吨，较 4

月增加 0.36 万吨。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  三、市场结构 

1. 期限结构 

图 14：玉米期限结构 

玉米期限结构处于正

向市场，远月合约表现相对

强势。本周远月升水结构变

动丌大。 0
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 15：淀粉期限结构 

淀粉期限结构转平，远

近合约升水缩小。本周合约

升水扩大。 -50
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 16：鸡蛋期限结构 

鸡蛋远月升水结构正

逐步转变，远近月合约升水

缩小。本周升水结构变动丌

大。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  2. 价差关系 

图 17：淀粉玉米价差 

淀粉玉米 9 月价差高

位震荡，后期预计维持玉米

相对强势，套利单可参不。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 18：鸡蛋玉米价差 

鸡蛋玉米价差探底后

回升，近期波动剧烈，后市

预计仍有上升空间。 

 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

1450

1950

2450

2950

3450

9/20 10/25 11/22 12/20 1/22 2/26 3/26 4/25 5/28 6/28 7/26 8/23

C1709持仓 JD-C409月 JD-C509月
JD-C609月 JD-C709月 JD1709持仓  

 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 19：鸡蛋豆粕价差 

鸡蛋豆粕价差冲高小

幅回落，后市预计仍有上升

空间。 
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  3. 季节性 

图 20：玉米现货季节性 

价格季节性显示，玉米价

格小幅拉升后横盘。当前玉米

价格缓慢攀升，玉米现货强

势，但近期上行动能大幅减

弱，随着拍卖继续，后市预计

现货维持横盘走势。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 21：玉米基差季节性 
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持震荡偏强走势。本周基差小

幅走高，预计后市维持震荡格

局。 

 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 22：玉米期货季节性 

玉米期价低位上行，短期

上行压力显现，后市预期震荡

为主。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  图 23：淀粉现货季节性 

季节性显示，淀粉价格震

荡攀升为主。本周淀粉价格继

维持稳定，后期走势预计震荡

为主。 

 

1900

2400

2900

3400

1/4 2/4 3/4 4/4 5/4 6/4 7/4 8/4 9/4 10/4 11/4 12/4

2017年 近三年均值  
  资料来源：大有期货研究所、wind 

图 24：淀粉基差季节性 

季节性显示，淀粉基差震

荡走低为主。本周淀粉基差高

位横盘，后市预计走低为主。 

 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

CS1509 CS1609 CS1709  
  资料来源：大有期货研究所、wind 

图 25：淀粉期货季节性 

本周淀粉期价探底回升，

走势较强，但仍在横盘区间内

运行，预计后市维持震荡格

局。 
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  资料来源：大有期货研究所、wind 
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  图 26：鸡蛋现货季节性 

鸡蛋现货大幅拉升后再

度大幅回落，本周表现继续弱

势，后市预计企稳上行为主。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 27：鸡蛋基差季节性 

季节性显示，鸡蛋基差下

滑后拉升。本周基差冲高回

落，后期预计走势偏强。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 28：鸡蛋期货季节性 

季节性显示，鸡蛋期价震

荡走高为主，本周期价小幅震

荡，波动大幅增加，预计后市

维持震荡偏强走势。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  4. 仓单 

图 29：玉米注册仓单 

玉米注册仓单逐年下降，

当前开始出现集中注册仓单。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 30：淀粉注册仓单 

淀粉注册仓单有所减少，

且低于往年状况。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 

图 31：鸡蛋注册仓单 

鸡蛋期价大幅高于现货，

期货市场出现少量注册仓单。 
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 资料来源：大有期货研究所、wind 
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  四、技术分析 

图 32：玉米 

玉米主力：期

价高位遇阻，有所

下滑，下周关注底

部支撑。 

 
 资料来源：文华财经；大有期货研究所 

图 33：淀粉 

淀粉主力：本

周淀粉起家弱势，

期 价 触 及 低 位 支

撑，下周关注支撑

走势。 

 
 资料来源：文华财经；大有期货研究所 

图 34：鸡蛋 

鸡蛋主力：本

周鸡蛋大幅回落后

再度拉升继续维持

横盘走势，期价波

动剧烈，关注鸡蛋

企稳机会。 

 
 资料来源：文华财经；大有期货研究所 
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  五、玉米拍卖追踪 

图 35：玉米拍卖及成交状况 

 

 
 资料来源：大有期货研究所；国家粮油交易中心 

图 36：各省玉米拍卖成交比例状况 

 

 
 资料来源：大有期货研究所；国家粮油交易中心 
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