基本面持续改善  近期焦炭或有反弹
资金面利好连连

既此前央行利用MLF工具向市场注入7695亿流动性外，国务院常务会议本周也指出继续降低实体企业融资成本，改善融资情况。而下周中国股市将迎来新一轮的新股申购，市场上的资金价格闻风上涨，央行午间做出应对，称“目前银行体系流动性总体充裕。近日，受多只新股即将密集发行等因素影响，市场短期资金供求和货币市场利率有所波动。需要时央行将通过多种货币政策工具及时提供流动性支持”，央行的表态立竿见影，11月21日当天就定向注入500亿流动性，降低银行间资金利率，提振市场情绪。后期预计央行会采取更多的精准措施来引导流动性。
国内焦炭市场稳中有涨
国内焦炭市场整体表现平稳，局部地区出现涨价迹象，APEC 会议结束后下游企业逐步恢复生产，伴随需求增长焦化厂挺价意向增强，同时由于冬储临近，下游钢厂用户采购量普遍增加，市场需求出现改观，少数地区出货源偏紧局面，煤矿陆续上调煤价也对焦炭价格形成支撑，判断 11 月下旬市场价格在持稳基础上小幅上涨。山西地区主流准一级冶金焦出厂含税价持稳为 900-950元/吨；河北地区价格稳定，邢台准一级冶金焦到厂价 1000 元/吨，唐山准一级到厂价 1100-1130 元/吨；河南焦炭市场准一级冶金焦车板含税价继续保持 1030-1050元/吨；华东地区持稳，准一级出厂含税价 1080-1100 元/吨。

焦炭现货价格走势
[image: image1.png]UIKEREE S SE3-3

— i iaEEKE
— it i & NERK

FPTPLTT
- ¥1-80-0T
F PT-10-60
b ¥1-92-£0
- ¥1-61-90
F PI-ET-50
t ¥1-90-¥0
- ¥1-8z-Z0
FP1-zz-1o
FET9TZT
FETE0-TT
- ET-E0-0T
FET-£Z80
FETTIZ-L0

F ET-¥1-90

£1-80-50

2,000
1,800
1,600
1,400
1,200
1,000

800





资料来源：WIND
钢厂焦炭库存上升，港口库存持续回落

天津港的焦炭主要来源地为华北地区的焦化厂，而主要消费区域为华东地区的钢铁厂，7月中旬以来华东地区钢铁厂的焦炭库存急剧下降，而华北地区焦化厂开工率基本平稳，随着冬储来临钢厂加大焦炭采购数量，天津港口库存消耗加速。另外海关总署的统计数据显示，9月份国内焦炭出口数量为69万吨，1-9月出口焦炭累计578万吨，较去年同期增幅达112.5%，出口市场的火热，也加速了天津港的库存消耗。据我的钢铁网港口焦炭同口径库存统计显示，焦炭港口整体库存继续下探，11月14日天津港焦炭库存为181万吨，较11月7日减少5万吨。国内大中型钢厂焦炭库存为10天，较11月7日增加2天。
天津港焦炭库存
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资料来源：WIND
国内大中型钢厂库存
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资料来源：WIND
下游钢厂开工率走高

随着 APEC会议闭幕，河北、山西等地区的钢厂加速复产，根据中联钢的统计，截至 11 月 14 日，唐山地区高炉的开工率已经达到 94.34%，基本上恢复至 10 月份的水平。

唐山钢厂开工率
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资料来源：WIND
总结与交易策略

国内焦炭市场整体表现平稳，局部地区出现涨价迹象，APEC会议结束后下游企业逐步恢复生产，伴随需求增长焦化厂挺价意向增强，同时由于冬储临近，下游钢厂用户采购量普遍增加，市场需求出现改观，同时煤矿陆续上调煤价也对焦炭价格形成支撑。央行也注入流动性稳定市场情绪，因此近期焦炭价格在持稳基础上或将有所反弹。

    交易策略：近期在基本面好转的影响下，焦炭1505合约或将有所反弹，建议在1025-1035元/吨附近多单入场60%，止损1000-1015元/吨附近，止盈1050-1080元/吨。
