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两份报告起波澜  油强粕弱风向变 

——油脂油料周报（20170508-20170514） 

1、本周油脂油料版块粕类震荡偏弱，油脂反弹延续。M1709 合约收 2792

点，周跌 1.72%；RM1709 合约收 2372 点，周跌 3.14%；Y1709 合约收 5976

点，周涨 2.86%；OI1709 合约收 6430 点，周涨 1.26%；P1709 合约收 5492

点，周涨 5.62%。 

2、油料现货价格回落，油脂现货价格回升。豆粕现货报价本周回落 1.1%，

菜粕现货报价回落 0.1%。三大油脂现货报价均有所回升，其中豆油现货报价涨

1.1%，菜油现货报价涨 0.3%.棕榈油现货报价涨 1.7%。 

3、压榨利润继续回落。进口美豆压榨利润近期有所好转，压榨利润为零时的

豆粕成本（进口大豆）小幅回落。 

4、油脂油料库存升降不一。港口豆粕库存本周继续回升，涨幅为 18.5%，豆

油库存本周回升 8.1%，菜油库存本周回落 6.3%，国内棕榈油商业库存本周则回

落 7.5%。 

5、从下游养殖情况来看，养殖利润小幅好转，存栏数据继续下降。生猪存栏

3 月数据小幅回升，能繁母猪存栏量持稳，生猪养殖利润较前一周回落 6.9%。 

6、从基差数据来看，油料和油脂基差均以回落为主。其中，豆粕基差下降

6.6 元/吨，菜粕基差上升 37.7 元/吨。豆油基差下降 27.5 元/吨，菜油基差下降

17 元/吨，棕榈油基差下降 107.6 元/吨。 

 

                                               2017 年 05 月 14 日 星期日 

油脂油料期货周报 
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油脂油料主力合约重要指标监测表 

名称 
收盘价 

（元/吨） 
涨跌幅 

成交量 

（手） 

持仓量 

（手） 
投机度 趋势度 

沉淀资金 

（亿元） 

资金流向 

（亿元） 

豆一 3,781 -0.84% 1,062,510 205,876 5.2 -0.4 5.4 -0.6 

豆粕 2,792 -1.72% 6,563,376 2,434,192 2.7 -0.8 47.6 -1.2 

菜粕 2,372 -3.14% 4,350,910 1,026,590 4.2 -0.9 14.6 -1.6 

豆油 5,976 2.86% 2,851,562 857,152 3.3 0.8 35.9 -1.1 

菜油 6,430 1.26% 1,287,748 313,390 4.1 0.2 14.1 -0.1 

棕榈油 5,492 5.62% 3,417,576 579,486 5.9 0.9 22.3 2.9 

资料来源：大有期货研究、Wind 
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大豆 豆粕 豆油 

上周 969 317 32 

本周 970 316 33 

周涨跌 0.0% -0.3% 1.2% 

   CBOT 大豆、CBOT 豆粕和 CBOT

豆油期价本周震荡整理。 

 

 

 

美元兑 

人民币 

美元兑 

雷亚尔 

上周 6.889 3.173 

本周 6.896 3.168 

周涨跌 0.10% -0.15% 

人民币汇率本周继续走弱，雷亚

尔则相对美元小幅回升。 

 

 
 

 

 
 

 
南方涛动指数 

3 月 5.100 

4 月 -6.300 

月涨跌 -223.5% 

南方涛动指数 3 月数值由正转负，

厄尔尼诺天气现象概率上升。 

 

1、外盘跟踪 

图 1：CBOT 豆类期货价格走势                 （单位：美分/蒲） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 2：相关货币汇率走势 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 3：南方涛动指数变化 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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豆粕 菜粕 

上周 3,042 2,452 

本周 3,008 2,450 

周涨跌 -1.1% -0.1% 

本周豆菜粕现货价格均小幅回

落，其中，豆粕现货价格回落 1.1%，

菜粕现货价格回落 0.1%。 

 

 

    豆油 菜油 棕榈油 

上周 5,789 6,158 5,625 

本周 5,851 6,179 5,721 

周涨跌 1.1% 0.3% 1.7% 

本周三大油脂现货报价均有所回

升，其中，豆油现货价格回升 1.1%，

菜油现货价格回升 0.3%，棕榈油现货

价格回升 1.7%。 

    

 

 
豆系 菜系 

上周 1.90 2.51 

本周 1.94 2.52 

周涨跌 2.20% 0.42% 

本周豆系油粕比开始反弹，菜系

油粕比继续回升。 

 

2、价格总览 

图 4：油料现货价格走势                         （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 5：油脂现货价格走势                         （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 6：油粕比走势图 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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国产大豆 进口大豆 

上周 -638 -227 

本周 -671 -199 

周涨跌 -5.0% 12.3% 

本周国产大豆压榨利润有所回

落，进口大豆压榨利润则开始回升。 

 

 

 

 
国产大豆 进口大豆 

上周 3,810 3,381 

本周 3,810 3,305 

周涨跌 0.0% -2.3% 

本周进口大豆所得压榨利润为零

时的豆粕成本有所回落。 

 

 

 

 

 

 
库存 消耗 

上周 6,660,610 475,460 

本周 6,630,310 482,720 

周涨跌 -0.5% 1.5% 

本周港口大豆库存消耗速度较上

周有所加快，库存小幅回落。 

 

 

 

3、成本利润 

图 7：大豆压榨利润变化                         （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 8：压榨利润为零时的豆粕成本                 （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

    4、库存情况 

     图 9：港口大豆库存和消耗情况                      （单位：吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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豆粕库存 

上周 70.35 

本周 83.39 

周涨跌 18.5% 

本周港口豆粕库存继续回升，涨

幅达 18.5%，已增加至前期高位。 

 

 

 

 

 
豆油 菜油 

上周 114.9 180,300 

本周 124.2 168,900 

周涨跌 8.1% -6.3% 

本周豆油库存继续回升 8.1%，菜

油库存回落 6.3%。 

 

 

 

 
国内商业库存 

上周 59.7 

本周 55.2 

周涨跌 -7.5% 

本周棕榈油国内商业库存回落

7.5%。 

 

图 10：港口豆粕库存变化                         （单位：万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 11：豆油和菜油油厂库存量                       （单位：吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 12：棕榈油商业库存和马来库存量                 （单位：万吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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生猪价格 

上周 15.0 

本周 14.7 

周涨跌 -1.5% 

本周生猪价格继续回落 1.5%。 

 

 

 

 

 
生猪 能繁母猪 

2 月 35,597 3,633 

3 月 35,953 3,633 

月涨跌 1.0% 0.0% 

    能繁母猪数量小幅回升 1.0%，但

仍处历史低位，生猪存栏量维持低位。 

 
 

 

 

 

 

自繁自养 

生猪 
猪粮比 

上周 341 9.2 

本周 317 9.4 

周涨跌 -6.9% 1.5% 

    养殖利润小幅回落，猪粮比继续

上升。 

5、下游养殖情况 

图 13：22 省市生猪平均价变化                   （单位：元/斤） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 14：生猪和能繁母猪存栏情况                   （单位：万头） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 15：养殖利润走势                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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豆粕 菜粕 

上周 192 -1 

本周 186 36 

周涨跌 -6.6  37.7  

豆粕本周继续回落 6.6 元/吨，菜

粕基差回升 37.7 元/吨。 
 

 

 

   豆油 菜油 棕榈油 

上周 -63 -233 413 

本周 -91 -250 305 

周涨跌 -27.5  -17.0  -107.6  

三大油脂基差均有所回落，其中，

棕榈油回落幅度最大。 

 

 

 

 

   M-RM Y-OI Y-P 

上周 397 -539 639 

本周 407 -490 525 

周涨跌 9.8  49.6  -113.6  

豆粕-菜粕价差基本保持稳定，豆

菜油价差本周开始扩大，豆棕价差本

周继续缩小。 

 

6、套利监测 

图 16：油料基差监测                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

图 17：油脂基差监测                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 

     图 18：品种间价差监测                            （单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、Wind 
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M1709 合约跌破2800整数关

口，重新向下测试前期 4 月初低点

的支撑。短期走势不容乐观，后市

以能否重回 2800 以上为衡量强弱

标准，走势转弱评估。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RM1709 合约下破 2400 整数

关口走势转弱，短期均线向下转向，

短期弱势难以改变，回试 2400 压

力将是较好的选择。 

7、技术分析 

 

图 19：豆粕 1709 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

   

  

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 

 

图 20：菜粕 1709 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 
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Y1709 合约震荡反弹，上行通

道明显，但走强速率较弱，上方继

续受到 10 周均线压制。短线反弹

走势维持，但在 6100 元以上压力

沉重。 

 

 

 

 

 

 

OI1709 合约走势处于横盘通

道中，短线震荡维持，期价企稳 5

日均线附近，继续维持弱势反弹走

势判断。 

 

 

 

 

 

P1709 合约目前处于上行通

道当中，短线反弹迹象明显，短线

多单可继续持有，上方压力区域在

5680-5740 一线。 

图 22：豆油 1709 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 

图 23：菜油主力合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 

     图 24：棕榈油 1709 合约日 K 线分析 

 

 

 

 

 

 

资料来源：大有期货研究所、文华财经 
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