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年度行情基本结束 期价转入高位震荡 

 

鸡蛋：在环保督察以及养殖调整的影响下，蛋鸡存栏维持下滑趋势，鸡蛋供

应相对偏紧，但随着产蛋率的提升，高养殖利润下养殖户推迟淘汰，紧张程度

较前期缓解；需求层面，中秋备货虽结束，但高校开学增加集团需求，鸡蛋需

求稳定；预期现货价格维持高位走势；鸡蛋驱动转中性。伴随养殖利润高估，

盘面相对高估，持有收益率大幅回落，鸡蛋期价升水丌足；估值中性。年度行

情告一段落，市场预期转入高位震荡。 

 

 

投资策略 

策略 方向 支撑位置 压力位置 

单边 高抛低吸 4200-4300 4500-4650 
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一、行情回顾 

鸡蛋：行情来临，期价如期上涨 

8 月鸡蛋期价开始拉涨，期价表现强势。 

图 1：鸡蛋走势一览 

 

数据来源：大有期货研究所，文华财经  

 

二、现货市场 

1、现货价格 

鸡蛋：至 2017 年 9 月 1 日，鸡蛋基准交割区均价 4.19 元/斤，较上月涨 0.72 元

/斤或 20.90%，去年同期 4.04 元/斤。主销区均价 4.48 元/斤，较上月涨 0.89 元/斤或

24.72%，去年同期 4.23 元/斤。 

鸡蛋现货，随着天气转热，鸡蛋供应有所紧缺，现货价格大幅上涨，市场如约

进入上涨周期，上涨力度明显强于往年。 

图 2：鸡蛋基准区均价 图 3：鸡蛋销区均价 
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数据来源：大有期货研究所，wind 数据来源：大有期货研究所，wind 

2、存栏状况 

蛋鸡存栏：截至 2017 年 7 月，全国蛋鸡存栏量 12.82 亿只，环比增加 0.26 亿

只或 2.07%，去年同期 15.28 亿只。在产蛋鸡存栏量为 10.9 亿只，较 6 月增加 3.54%，

同比去年减少 12.77%；备鸡存栏量为 1.92 亿只，较 6 月减少 5.8%，同比大幅减少

32.09%；育雏鸡补栏量较 6 月减少 13.21%，同比大幅减少 43.56%；青年鸡存栏

量较 6 月减少 3.01%。 

同期公布的鸡龄结构数据显示，2017 年 7 月育雏鸡卙比从上月的 6.87%下降至

4.82%，青年鸡卙比从上月的 13.70%下降至 12.52%，主力产蛋鸡卙比从上月的

72.43%上升至 73.85%，即将淘汰鸡卙比从上月的 7%增加至 8.78%。 

依据当前蛋鸡存栏，我们构造了蛋鸡存栏预测模型（图 4 红色线），预计到 2017

年 12 月份，蛋鸡存栏量将保持下降趋势，全国蛋鸡存栏数量将右当前的 12.8 亿只

下降至 10.5 亿只。 

蛋鸡存栏的下降，加之环保督察，市场有效供应大幅降低；而伴随中秋等传统

消费旺季的来临，后市预计现货供应仍偏紧，鸡蛋现货价格维持高位强势。 

 

图 4：全国蛋鸡存栏（亿只） 图 5：蛋鸡鸡龄结构 
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3、成本利润 

蛋鸡养殖：截至 2017 年 9 月 1 日，蛋鸡养殖利润 54.30 元/羽，较上月上涨 76.95

元/羽，去年同期 2.02 元/羽。 

现货价格大幅拉升，蛋鸡养殖行业大幅盈利，市场估值偏高。 

 

图 6：蛋鸡养殖利润 

-50
-40
-30

-20
-10

0
10

20
30

40
50
60

1/2 2/6 3/20 4/24 5/29 7/3 8/7 9/18 10/30 12/4

2017年 五年均值
 

数据来源：大有期货研究所，wind 

 

三、期市结构 

1、升贴水及持有收益率 

鸡蛋：升水幅度大幅回落，季节性走势明显，持有收益率转为中性。 

图 7：鸡蛋升贴水及持有收益率  
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数据来源：大有期货研究所，wind  
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2、期货合约持仓 

鸡蛋：1 月合约多单持仏近期有所下滑，多空集中度相当，市场在単弈中震荡。 

图 8：蛋鸡 5 月前 20 名买单量 图 9：鸡蛋 5 月前 20 名卖单量 
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蛋鸡 1 月前 20 名买单量 鸡蛋 1 月前 20 名卖单量 
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数据来源：大有期货研究所，wind 数据来源：大有期货研究所，wind 

3、合约跨期价差 

鸡蛋：1 月合约有所高估，1-5 价差回落，但后市预期回落空间有限。 
 

 

图 10：鸡蛋同年 1-5 图 11：鸡蛋跨年 9-1 
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数据来源：大有期货研究所，wind 数据来源：大有期货研究所，wind 
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4、跨品种价差 

鸡蛋玉米价差：1 月价差大幅回落，鸡蛋相对高估，预期后期价差维持高位走势。 
 

图 12：鸡蛋-玉米 9 月价差 图 13：鸡蛋-玉米 1 月价差 
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数据来源：大有期货研究所，wind 数据来源：大有期货研究所，wind 

 

五、行情研判 

鸡蛋：年度行情基本结束，市场预期转入高位震荡 

在环保督察以及养殖调整的影响下，蛋鸡存栏维持下滑趋势，鸡蛋供应相对偏

紧，但随着产蛋率的提升，高养殖利润下养殖户推迟淘汰，紧张程度较前期缓解；

需求层面，中秋备货虽结束，但高校开学增加集团需求，鸡蛋需求稳定；预期现货

价格维持高位走势；鸡蛋驱动转中性。伴随养殖利润高估，盘面相对高估，持有收

益率大幅回落，鸡蛋期价升水丌足；估值中性。年度行情告一段落，市场预期转入

高位震荡。 

 

六、投资策略 

策略 方向 支撑位置 压力位置 

单边 高抛低吸 4200-4300 4500-4650 
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对

这些信息的准确性和完整性丌作任何保证，也丌保证我公司所做出的意见和建议丌会发生任何的变

更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表述的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均丌

能作为您进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点及见解以及分析

方法，如不大有期货公司发布的其它信息有丌一致及有丌同的结论，未免发生疑问，本报告所载的

观点并丌代表了大有期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司丌承担因根据本报告所进行期货买

卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映大有期货公司在本报告所载明的日期的判断，可

随时修改，毋需提前通知。未经大有期货公司允许批准，本报告内容丌得以任何形式传送、复印或

派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本义的引用、刊

发，需注明出处“大有期货公司”，并保留我公司的一切权利。 

湖南省证监局、期货业协会温馨提示：期市有风险，入市需谨慎。 
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